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RESUMO

Os Estados Unidos, por um descontrole fiscal nos empréstimos imobiliarios, sofreu uma grande
recessdao econbmica, pois grandes partes desses tomadores de crédito nao cumpriram com suas
obrigacdes, quebrando o mercado imobiliario, acontecimento este que atingiu a economia mundial,
principalmente a dos paises da periferia da zona do euro, os quais atualmente encontram-se em
situacao de crise devido ao grande gasto do setor publico. O objetivo deste trabalho foi apresentar os
problemas enfrentados pela Grécia, Portugal e Espanha apds a crise financeira de 2008. Estes
paises estdo enfrentando uma situagdo economicamente complicada, sendo obrigados a reduzir seus
gastos e apresentar medidas para liquidar seus débitos para serem qualificados a receber ajuda
financeira do Banco Central Europeu e do Fundo Monetario Internacional. Essas medidas tem gerado
grande descontentamento nos habitantes dessas nagdes que manifestam-se através de protestos e
greves, enquanto o governo europeu injeta liquidez nas economias dos paises necessitados, visando
a estabilidade e a estruturagdo do bloco econémico. Neste trabalho utilizou-se, quanto a metodologia,
meios bibliograficos referentes ao tema abordado como principal material de pesquisa, para o
desenvolvimento do estudo foi utilizado o método qualitativo, aprofundando-se na coleta e estudo dos
materiais. No que se refere aos fins, esse trabalho caracteriza-se por ser descritivo.

Palavras-chave: Recessdo econdmica. Economia mundial. Crise financeira.
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1 INTRODUCAO

Com a integracao financeira mundial e a globalizacdo, os paises que atuam
no grande cenario econémico internacional estdo vulneraveis a crises decorrentes
de qualquer parte do mundo, a mais recente delas aconteceu em 2008 nos Estados
Unidos da América que atingiu com velocidade ndo sé os principais mercados
financeiros como também os considerados de pequeno porte ou emergentes,
refletindo em queda das bolsas e reducao dos indices econdmicos como o PIB,
balanca comercial, risco pais entre outros.

A grande causa da crise financeira mundial de 2008 esta ligado a liberacéo de
um grande numero de empréstimos bancarios para os cidadaos norte-americanos,
empréstimos estes chamados de subprime, que na época, com a economia estavel
e 0s juros baixos, foram considerados de baixo risco e concedidos a clientes sem
comprovacao de renda e com histérico ruim de crédito.

A alta demanda de empréstimos superaqueceu o setor imobiliario da
economia norte americana e consequentemente a construcdo civil, gerando o
endividamento da populacdo. O calote sobre os respectivos empréstimos fez a crise
ganhar dimensdes incontrolaveis passando a ultrapassar fronteiras e atingindo o
mundo.

O objetivo deste trabalho foi demonstrar as origens da crise financeira nos
Estados Unidos e como esta crise atingiu paises como a Grécia, Portugal e
Espanha, os quais pertencem a outro bloco econémico.

O presente trabalho foi estruturado em quatro capitulos: no primeiro capitulo
foi feito uma introducdo sobre as origens do comércio internacional e o seu
desenvolvimento histérico até que ultrapassasse as barreiras nacionais.

No segundo capitilo abordou-se o tema sobre o sistema financeiro
internacional, bem como as origens do dinheiro e o abandono do padrao-ouro do
sistema bretton-woods. No mesmo capitulo foram expostas as principais
caracteristicas do sistema financeiro atual e também os principais bancos centrais
do mundo, instituicdes estas que interferem diretamente nas crises econémicas, pois
sao responsaveis por regular o fluxo monetéario de seus respectivos paises.

Ja no terceiro capitulo, foi realizada uma breve introdugdo referente a

algumas das principais crises econémicas ocorridas no mundo antecedente a crise
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de 2008, e principalmente, os fatos ocorridos em virtude da crise de 2008, suas
causas e consequéncias para a economia local e mundial.

O quarto capitulo direcionou-se ao objetivo principal do trabalho, que foi
identificar os reflexos causados pela crise americana nos paises: Grécia, Portugal e
Espanha. Neste capitulo foram mencionadas as origens da crise em cada pais e
também a consequéncia que trouxe para cada um deles. Para que estes paises
pudessem ser qualificados a receber ajuda financeira para quitar suas dividas, os
mesmo necessitaram apresentar medidas que reduzissem seus gastos e

aumentassem suas arrecadag()es.

1.1 Objetivo geral

O Obijetivo geral deste trabalho consistiu em apresentar os reflexos causados
na economia da Grécia, Portugal e Espanha por causa da crise financeira mundial
de 2008.

1.2 Objetivos especificos

e Expor as caracteristicas do comércio internacional

e Descrever o sistema financeiro internacional.

e Abordar tedéricamente as principais crises econOmicas ocorridas no
mundo.

e Identificar os reflexos causados na Grécia, Portugal e Espanha pela crise
financeira de 2008.



1.3 Justificativa da realizacao do estudo

No cenario financeiro mundial atual a Grécia vem se destacando de maneira
negativa, colocando em risco a economia de outros paises membros do seu bloco
econbmico. Este problema vem se agravando e as medidas que o governo vem
adotando para resolvé-lo nao estdo gerando os resultados necessarios.

Observando as dimensodes da crise na Grécia e os diversos problemas que o
pais vem enfrentando, este projeto justifica-se por se tratar de um tema muito
importante e interessante, identificando os problemas que uma crise financeira do
outro lado do mundo pode trazer a um pais que nao esteja preparado para enfrenta-
la.

Partindo deste ponto de vista, para o académico foi importante realizar este
trabalho pois uma pesquisa bibliografica aprofundada é uma 6tima oportunidade de
expandir os conhecimentos no assunto de modo que possa compreender 0O
funcionamento do sistema econémico global.

Foi importante para a universidade a realizacdo desta pesquisa, pois € um
instrumento que pode ser utilizado como base para estudos e pesquisas para
académicos no geral ou qualquer outra pessoa que necessite de tal conhecimento.

Este trabalho tornou-se viavel pela disponibilidade de diversos materiais
cientificos encontrados pelo académico para consulta, tais como legislacoes, sites
especializados, livros e demais noticias publicadas.

1.4 Aspectos metodoldgicos

Este item apresenta a metodologia utilizada para a elaboracao deste trabalho
de iniciacao cientifica, enfatizando os aspectos relacionados ao tipo de pesquisa.

Quanto ao meio para elaboragédo do presente projeto, optou-se pela pesquisa
bibliografica pois o tema que foi abordado, pode ser explorado em materiais como
livros, sites e outros documentos especializados.

De acordo com Cervo (2007, p. 60):
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A pesquisa bibliografica procura explicar um problema a partir de
referéncias teoricas publicadas em artigos, livros, dissertagdes e teses.
Pode ser realizada independentemente ou como parte da pesquisa
descritiva ou experimental. Em ambos os casos, busca-se conhecer e
analisar as contribuicbes culturais ou cientificas do passado sobre
determinado assunto, tema ou problema.

Quanto aos fins do trabalho, este € de carater descritivo, segundo Cervo
(2007, p. 61), “[...] procura descobrir, com maior precisao possivel, a frequencia com
que um fendmeno ocorre, sua relagdo e conexdao com outros, sua natureza e suas
caracteristicas.”.

Para o desenvolvimento deste estudo foi utilizado o método qualitativo como

mencionado abaixo:

Com relagao ao emprego do método ou abordagem qualitativa, esta difere
do quantitativo pelo fato de ndo empregar dados estatisticos como centro do
processo de analise de um problema. A diferenca esta no fato de que o
método qualitativo ndo tem a pretensdo de numerar ou medir unidades ou
categorias homogéneas. (OLIVEIRA, 2000, p.117).

1.5 Técnicas de coleta e analise dos dados

A coleta de dados para o desenvolvimento do projeto foi realizada por
levantamento bibliografico, através de livros, enderecos eletrbnicos e artigos
especializados. A analise dos mesmos foi feita por textos explicativos ou descritivos
para o entendimento do leitor.



11

2 COMERCIO INTERNACIONAL

O comércio sempre esteve presente desde os tempos antigos, onde os
habitantes de uma determinada regido perceberam que outros poderiam precisar de
Seus recursos em excesso e esta de outras mercadorias, existindo a necessidade de
realizar trocas, dando inicio ao comércio.

Com o passar dos anos, 0s povos e o comércio foram evoluindo e ampliando
de maneira que passaram a superar regides e paises, surgindo assim o comeércio
internacional, ou seja, as trocas de mercadorias, bens e servigcos ultrapassavam as

barreiras internacionais.

Quando no comecgo dos tempos, na mais remota antiguidade, o homem
primitivo percebeu que outro seu semelhante poderia necessitar de um
produto que a ele sobrava, estabeleceu-se o primeiro ato de comércio, [...]
quando o homem primitivo compreendeu que podia fazer uma troca com
vantagem, nasceu entéo o espirito comercial. (MEIRELLES, 1983, p. 27).

Foram os egipcios uma das civilizagdes mais antigas a dar inicio a pratica de
comércio internacional, naquela época eles ja produziam produtos como tecidos e
objetos preciosos, e também se encontravam em uma regido onde nao existiam
muitos dos produtos que necessitavam, “[...] principalmente as matérias que serviam
para embalsamar os cadaveres: 6leo de cedro, asfalto, ladano, balsamo e outras
espécies resinosas.” (MEIRELLES, 1983, p. 31).

Nesta época, o principio de divisdo do trabalho camponés para o artesanal
também teve inicio na Babilonia, passando a ser um habito de vida junto com a
agricultura, mas, tanto no Egito quanto na Babilénia o centro da economia era
baseado na agricultura, enquanto a industria e comércio eram sempre uma segunda
opgao.

O povo mais antigo a utilizar a industria e comércio como sua principal fonte
de renda foram os fenicios, onde sua populacao foi educada para a navegacgao e o
comércio maritimo, pois 0 solo de suas terras era improprio para sua auto
sustentacao, sendo o mar sua melhor opgéo para desviar deste problema. Com seu
grande conhecimento em navegacao e seu apropriado posicionamento geografico, a

Fenicia atuou como principal distribuidor de mercadorias ao comércio da época,
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assim permaneceram até os gregos buscarem por conta as suas mercadorias, que
até entdo eram comercializadas por intermédio dos fenicios.

Os gregos apareceram com uma poténcia muito grande no setor mercantil,
pois eles ja tinham experiéncias em viagens maritimas, porém ainda nao eram
utilizadas para o comércio pois os fenicios estavam na lideranca dessas operacoes
comerciais. ApOs 0s reis egipcios e assirios imporem dominio sobre os fenicios €
gue 0s gregos conseguiram entrar no setor mercantil.

Deste modo, as mercadorias gregas foram evoluindo em todos os sentidos e
tendo mercado assegurado no exterior. “Assim, a atividade industrial tomou
consideravel impulso na Grécia, que se transformou de pais agricola em Estado
industrial e mercantil.” (MEIRELLES, 1983, p. 41).

Atenas passou a ser considerada como metrépole do trafego de mercadorias,
com fabricas de couro, fundicbes e manufaturas de armamentos destinados a
exportagédo, fazendo com que as rotas maritimas desviassem os portos fenicios e
passassem a ter ligacdo com a Grécia. A capital grega possuia uma argila
magnifica, muito apropriada para fabricacao de objetos ceramicos fazendo com que
0s produtos tivessem uma relativa facilidade de conquistar os mercados
estrangeiros. Com um crescimento continuo os gregos fundaram varias colénias e
conquistaram mais rotas de comércio.

Com a criacao de muitas colénias de comércio, os gregos foram perdendo a
forca, aparecendo o Império Romano que, devido a sua cultura e também a
evolucdao dos produtos e do comércio, levou ao mundo muitos produtos
diversificados. ApGs 0s romanos, 0S povos germanos conquistaram o comércio por
um pequeno periodo fazendo com que Constantinopla se tornasse o grande centro
mercantil da época.

Os arabes surgem com grande forca no setor mercantil da época, pois eles
estavam situados no Mar Vermelho e no Golfo Pérsico, servindo assim de
intermediario no comércio entre o Oriente e o Ocidente, de acordo com Meirelles
(1983, p. 56): “[...] como esse trafico constituia um monopdlio seu, puderam obter
beneficios sem conta durante varios séculos.”.

O inicio das Cruzadas derrubou o poder de Constantinopla, fazendo com que
0 polo do comércio mundial fosse deslocado para a Itélia. Devido ao intenso contato
comercial entre o Oriente e o Ocidente as cidades costeiras italianas obtiveram um
amplo desenvolvimento da navegacao, destacando-se Veneza dentre todas elas.
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A localidade da cidade e suas condi¢cbes obrigaram os habitantes a aprender
a satisfazer suas necessidades por vias maritimas, considerando o mar como o
principal elemento de suas atividades de maneira geral. Ao longo das costas nao
havia outro grupo capaz de atender as necessidades do comércio mundial, fazendo
com que Veneza mantivesse sua 6tima posicao comercial durante quase um milénio.

Segundo muitos historiadores, durante a Idade Média, trés grandes zonas
comerciais se destacaram neste periodo: o Oceano indico-arabico, o Mediterraneo e
os mares do Norte e Baltico. Em toda essa zona de comércio, os principais grupos
qgue se destacaram foram: Alexandria, as republicas municipais italianas e algumas
cidades nordicas, havendo uma intensa movimentagéo no trafico dos produtos, tanto
em terra quanto no mar, unindo estas trés zonas.

No final do século XV acontece uma grande transformacdo no cenario
comercial mundial, quando o homem ultrapassou seus limites conhecidos de mundo,
e encontrou a rota maritima para as indias e para a América, constituindo um ponto
de partida para uma revolugdao transcendental econémica da Europa e, dai por
diante o comércio que antes comercializado no Mediterraneo e no Baltico, foi
substituido pelo trafico maritimo internacional. Deste modo, afirma Meirelles (1983,
p. 60) que: “Portugal foi a primeira nagéo que langou as vistas para a imensidade do
Oceano, podendo mesmo essa peguena nagao ser considerada como a precursora
do moderno trafico mundial.”

Os portugueses, apdés se lancarem ao mar descobriram outro territério e
utilizaram sua forga sobre o povo mais fraco para extrair as riquezas e produtos
antes nunca explorados, mas sem a intencdo de colonizar este novo territorio,
diferente dos espanhdis que, ao constatar a necessidade de ir a busca de outros
produtos e o tdo especulado ouro encontrado na América, lancaram-se ao mar e em
algumas expedi¢gbes conseguiram conquistar muitos territérios no chamado Novo
Mundo e, em poucos anos a Espanha atingiu seu auge baseado na Industria e
Comércio, ao contrario de Portugal que estava tentando fortalecer sua economia

com as riquezas trazidas da América.

A partir do século XVI, surgiram na Europa pequenas classes de ricos
comerciantes que se expandiram com posi¢oes de destaque na sociedade e
contribuiram para o surgimento dos poderosos Estados Nag¢des — Inglaterra,
Espanha, Franca e Holanda, estes por sua vez, acompanhados de seus
interesses econémicos elevados, desenvolveram a primeira doutrina formal
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de politica econdémica internacional, o Mercantilismo (GRIECO, 1994, p.
136).

ApoOs algumas guerras durante o século XVIlI e XVIII contra os novos
imigrantes, Portugal e Espanha foram perdendo sua forga, abrindo espaco para trés
grandes paises europeus, Inglaterra, Holanda e Franga. Estas trés grandes
poténcias invadiram as terras do Novo Mundo até entdo colonizadas pelos
portugueses e espanhdis, pois precisavam de colbnias para sustentar as metrépoles.

A Holanda ganha territério rapidamente, expulsando os espanhois de muitos
lugares que haviam colonizado anteriormente, e 0os povos que nao perderam suas
terras, acabaram perdendo seu poder de mercado. A disputa pelo territorio entre
estas trés poténcias fica intensa, os holandeses resistiram ao maximo e mesmo com
a ajuda dos franceses, foram derrotados pela Inglaterra fazendo com que ambos
perdessem parte do seu territdrio.

Os ingleses apostando cada vez mais na sua industrializagdo fecham suas
fronteiras para os produtos descentes de outros Estados e estimulam seu mercado
na fabricagdo de tecidos e 1a. Os franceses também impulsionam ao maximo sua
economia interna com redugdo de impostos de importacdo e incentivos a
exportacdo, periodo este em que a Franga assume a responsabilidade das diretrizes

da moda.

O que deu lugar ao desenvolvimento de muitas industrias artisticas
diferentes. A lapidacdo de pedras preciosas, a bijouteria, a confecgao, o
bordado e todos os inUmeros artigos de luxo, praticamente encontraram seu
lugar permanente na Franga. Dai por diante, os artigos de luxo e de fantasia
de fabricagdo francesa inundaram todos os paises. (MEIRELLES, 1983, p.
79)

Em 1776 os ingleses exerciam um controle rigido sobre os colonos
americanos, impedindo-os de realizar qualquer tipo de industria ou comércio
independente, este motivo gerou um grande descontentamento aos americanos,
dando inicio a sua guerra de libertacdo e, apds conflitos entre os dois, houve
reconhecimento de treze de seus Estados coloniais perante os britanicos.

No final do século XVIII, com a independéncia de alguns dos Estados da
América do Norte e a autorizacdo para navegar de um porto a outro, os alemaes
estabelecem um trafico de mercadorias imediato com a republica americana e

conseguem redobrar sua atividade comercial, enquanto os ingleses usaram da
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similaridade linguistica e outros fatores culturais para fortalecer o comércio entre
eles.

O século XIX trouxe para Inglaterra mais desafios. Com Napoledao Bonaparte
no comando da Franca na tentativa de acabar com o poder naval britdnico e, com o
seu insucesso, decretou o bloqueio de relagbes comerciais entre 0s paises europeus
com a Inglaterra ou suas colbnias. Diante das circunstancias apresentadas, a
Inglaterra optou por “...] desenvolver um extenso comércio de contrabando,
explorando seu dominio maritimo, procurando, além disso, novas rotas,
estabelecendo relagcdes mercantis com os paises espanhois da América do Sul,
principalmente”. (MEIRELLES, 1983, p. 83).

Com a queda de Bonaparte em 1815 e um grande volume de produtos
britanicos ingressando no mercado europeu gerou-se uma crise na economia na
época e, por ndo terem sido afetados pelas guerras que Napoledo empreendeu nos
paises europeus, 0s ingleses estavam capacitados a produzir produtos com mais
qualidade e com pregos mais baixos. Com a invengdo da maquina a vapor a
Inglaterra obteve um grande diferencial tornando-se a primeira poténcia mercantil do
século XIX.

Por consequéncia, afirma Meirelles (1983, p. 93): “O século XX foi, para a
Europa, a época da luta pela existéncia, travada entre regiées politico-mercantis. A
guerra de 1914-1918 caracterizou-se como uma guerra entre poténcias que
aspiravam a hegemonia comercial.”.

Com a expansdo do comércio a este nivel e constante crescimento da
economia, prevalece o sistema capitalista no mundo. O sistema -capitalista
impulsiona o avanco da industria e do transporte, que junto com a globalizacéo e as
empresas multinacionais, resultam no surgimento de novas caracteristicas para o
comércio. De acordo com Silber (2006, p. 01): “O comércio internacional comecgou a
ganhar as caracteristicas modernas a partir da Revolucao Industrial e efetiva-se pela
gradual abertura das economias nacionais e as transagdes comerciais
internacionais”.

Na maioria dos Estados, o comércio internacional concebe uma grande
parcela do Produto Interno Bruto (PIB), e esta presente em grande parte da histoéria
da humanidade, mas a sua importancia econdmica, social e politica se tornaram
crescente nos ultimos séculos.

De acordo com Sena Junior (2003, p.39):
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O comércio internacional sempre foi uma constante na histéria da
humanidade. [...] Contudo, a preocupagdo com sua regulamentacédo
somente fez-se sentir com maior forga apds a Il Guerra Mundial, quando o
comércio passou a ser visto como fator propulsor do desenvolvimento
social.

Com o fim da Il Guerra Mundial em 1945, revelou-se uma intensidade de
interdependéncia mundial, e a nacao preocupou-se com o estabelecimento de uma
nova ordem internacional, com a criacao da Organizagao das Nacdes Unidas (ONU),
deu-se inicio a uma nova estruturagdo econdmica e financeira em nivel mundial,
com a finalidade de fomentar e restaurar o desenvolvimento econémico dos paises.

Para Ramos (2004, p. 147, 148) “[...] fez-se necessario que mecanismos
reguladores obtidos a partir do consenso juridico das nagdes fossem implementados
a fim de garantir o desenvolvimento do comércio internacional em bases legais
comuns a todas as nacées.”.

Estes mecanismos reguladores tem como objetivo manter um ambiente
pacifico favorecendo assim o crescimento econémico dos Estados. Trés, foram as
instituicbes criadas: o Banco Internacional para reconstrucdo e Desenvolvimento
(BIRD), também conhecido como Banco Mundial, o Fundo Monetario Internacional
(FMI), Organizacao Internacional do Comércio (OIC).

2.1 Comércio Exterior

O comércio foi acontecendo ao longo dos milénios de maneira timida, em
virtude principalmente dos meios de transportes utilizados na época, que nao
permitia ao homem um rapido desenvolvimento, impossibilitando o comércio em
grande quantidade. Com o avango e desenvolvimento dos inUmeros modos de
transportes e, a criagdo de métodos de unitizagdo como containers, pallets, big bag,
"0 comércio exterior acelerou-se tendo seu crescimento acontecido de modo
continuo e sustentado.” (KEEDI, 2010, p. 15).

O comércio exterior é caracterizado pela compra ou venda de mercadorias ou

bens, normalmente em troca de dinheiro, através de pessoas de Estados diferentes.
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Tal processo implica a entrega e pagamento do servigo, resultando em necessidade
de fechamento de cadmbio e contrato de transporte internacional, por este motivo é
exigido dos profissionais que atuam neste meio, conhecimento cientificos de Direito,
Economia, Administracdo, entre outros e, também constante atualizacdo dos

acontecimentos no cenario internacional.

Um economista poderia conceituar comércio exterior como as relagdes de
troca entre os agentes econOmicos visando a obtencdo de lucro. Um
administrador de empresas pode analisar uma operagao de compra e venda
internacional como um processo que se inicia com um negécio e termina
nos aspectos contabeis da operacdo. Um jurista poderia conceituar uma
operacao de comércio exterior como um ato juridico formalizado, a partir da
vontade dos contratantes, por meio de um contrato que gera obrigacdes e
direitos as partes e, eventualmente, a terceiros (SOARES, 2004, p. 8).

Sao basicamente utilizadas duas fontes juridicas no que se refere aos
negocios internacionais, estas sdo: a Convencao Uniforme de Haia em Matéria de
Compra e Venda Internacional, de 1964 e a Convencdo de Viena sobre Venda
Internacional de Bens Mdveis, instituida em 1980.

Com base nas convencbes de Haia e Viena “[...] podemos conceituar uma
operacdao de compra e venda internacional como aquela em que dois ou mais
agentes econOmicos sediados e/ou residentes em paises diferentes negociam uma
mercadoria que sofrera um transporte internacional e cujo resultado financeiro
sofrerd uma operacao de cambio.” (SOARES, 2004, p.13).

O clima, os recursos naturais, os fatores de produgéo, assim como o capital e
o trabalho, sdo algumas das razées que levam as nacoes a praticarem o comércio
exterior. Algumas vezes torna-se mais viavel realizar a importacao de determinadas
mercadorias do que sua producdo no mercado interno, considerando também a
diferenca dos estagios de desenvolvimento tecnolégicos dos paises.

O comércio exterior também é movido pelo relacionamento entre os paises e
a importancia desse relacionamento transcende os motivos materiais, que muitas
vezes estdo ligados a motivos comerciais e politicos, fatores que podem determinar
o volume dos negdcios entre eles.

Estes relacionamentos comerciais refletem na melhoria da qualidade dos
produtos, permitindo o aperfeicoamento da fabricacdo no mercado interno em nivel
de concorréncia no exterior, bem como a diluicao de riscos para a economia, pois ao

estar focado em apenas um mercado, o pais pode ter problemas com crises
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inesperadas e, abrindo suas fronteias é uma maneira de ficar livre das ocorréncias e
eventos de um unico mercado.

Com a abertura das fronteiras e a criacao dos blocos econémicos mundiais, a
economia vem passando por diversas transformacgdes ao longo dos tempos, cada
vez mais a integracdo comercial entre 0s paises vem se aperfeicoando dia a dia,
nesta nova etapa da globalizacdo, todas as empresas estdo passando por

momentos onde o seu principal concorrente pode estar do outro lado do mundo.

Com integracdo se quer dizer um processo de unidao de paises,
basicamente com propdsitos econdmicos, visando o desenvolvimento dos
Paises-Membros participantes, mediante os mais diversos acordos, de
maneira que facilite o comércio, o transito de pessoas, de capitais, etc.
(KEEDI, 2010, p. 47, 48).

Contudo, fica definido comércio exterior como o conjunto de compras e
vendas de produtos e servicos realizados entre diferentes Estados do mundo.
Quando o Estado pratica uma operacdo de venda para um outro pais, esta é
denominada exportacdo e, na situacdo inversa, ao comprar de outro pais, €
chamado de importagéo.

A corrente de comércio de um pais € o resultado da soma das importacoes e
exportacdo durante um determinado periodo de tempo e representa todo o comércio

realizado por um pais com o exterior.

2.1.1 Exportacédo

Exportar é o ato de enviar para outro pais a mercadoria produzida em seu
pais de origem ou de terceiros, que seja de interesse do importador e esta troca ou
comercializagdo de produtos possa gerar vantagens para ambos. E, portanto, enviar
produtos e servicos além das fronteiras nacionais.

O processo de exportacado pode ser caracterizado de duas formas: de bens e
de servicos, sendo a de bens como a transferéncia de produtos entre os Estados, e

0S servigos como a venda de assessoria, consultoria, turismo, transportes, etc.
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A exportacao de bens ocorre de maneira direta ou indireta, isto pode variar de
acordo com a conveniéncia da ocasidao, capacidade de produgcdo entre outros
fatores.

A maneira direta implica a exportagao pelo préprio fabricante do produto, o
que quer dizer que ele nao utiliza qualquer intermedidrio na operagéo,
saindo esta com seu nome, incluindo toda a documentacdo de comércio
exterior em que aparece como exportador. Ele poderd realizar essa
operagao por intermédio de pessoas ou empresas que atuam como agentes
ou representantes, apenas servindo de elo entre ele e o comprador, 0 que
significa que ele continua, apesar dos intervenientes utilizados, sendo o
exportador. (KEEDI, 2010, p. 20, 21).

Realizar uma exportacdo de modo indireto significa que o exportador néo é o
produtor da mercadoria, 0os processos burocraticos de embarque, contratacdo de
cambio, emissdo de documentos e os demais que incidem nas exportacoes, ficardo
sob responsabilidade do vendedor, aparecendo o produtor apenas nas embalagens,
ou se solicitado em documentos.

A exportagdo também pode ser definitiva ou temporaria. Na forma definitiva, a
mercadoria € incorporada ao ativo do pais importador. Exportacdo temporaria é
aquela em que a mercadoria sai do pais por periodo definido, com propésito de
realizar a operacdo para a qual foi enviada. Competicdes, exposicoes, feiras,
demonstracdes, etc., sdo exemplos que justificam o envio de mercadorias ao exterior
para posterior retorno.

A grande importancia da exportacao esta na diversificacdo de mercados, isso
significa diluir seus riscos e ter mais paises compradores. O aumento do numero de
empresas compradoras resulta no aumento da quantidade vendida e na producao
realizada. Uma maior producdo resulta no aumento da competitividade, pois com a
producédo de um grande numero de unidades € possivel ter maior poder de barganha
na compra de matérias-primas, diminuindo o custo dos seus produtos e tornando-os
mais atraentes.

Outro fator importante relativo a importancia da exportacdo € que o aumento
da producao local tem como consequéncia o crescimento do emprego, gerando mais
salarios disponiveis na economia, provocando o aumento da capacidade de
consumo da populacao e impulsionando a economia do pais exportador.

O mercado externo seleciona produtos melhor elaborados que possam

atender os consumidores mais exigentes, deste modo, a pratica da exportacao
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acaba trazendo para a empesa um aprimoramento no setor de recursos humanos,
tecnoldgicos, entre outros.

O resultado das divisas recebidas através das exportacoes menos os valores
pagos pelas importacées é chamada balanca comercial. Quando este resultado é
positivo chamamos de balangca comercial superavitaria e, quando negativo, €

denominada deficitaria.

O saldo de uma balanga comercial é o resultado dos somatérios de
importacdo e exportagdo em um determinado periodo. As exportagdes sao
créditos e as importacées devem ser langadas como débito. Se um pais
exporta mais do que importa, termina o periodo com um saldo positivo, isto
€, entraram mais metais do que sairam logo o Estado enriqueceu. Se o pais
importa mais do que exporta, isso significa que saiu mais moeda (ouro e
prata) do que entrou, e o pais ficou mais pobre. E preciso, portanto, que o
Estado incentive as exporta¢des de maior valor agregado (manufaturas) e
limite as importa¢des por meio de tarifas. (SOARES, 2004, p. 26).

Sendo assim, os governos estimulam as exportacdes pois esta operacao
representa a entrada de recursos na economia do pais, impulsionando seu

crescimento e desenvolvimento.

2.1.2 Importacao

Importacdo € um termo que deriva do verbo importar que significa introduzir
produtos ou costumes estrangeiros num pais. Trata-se da acao de importar
mercadorias ou questées simbdlicas de outra nagdo. O Estado é quem regula a
importacdo de acordo com normativas especificas. A diferenca entre as condicdes
econbmicas e a legislacao de cada pais pode dar origem a distorcoées no mercado e
prejudicar os produtores nacionais. Se um pais subsidiar a producdo de um bem X e
se esse bem for importado por uma nacao a precos demasiadamente baixos, quem
produzir o bem X no pais importador sera prejudicado pelo fato de ndo conseguir
competir.

Realizar uma importacdo é o ato de comprar um produto estrangeiro.
Produtos importados algumas vezes sdo mais baratos que produtos nacionais e é
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possivel encontrar produtos no exterior que geralmente vocé nao encontraria em seu

pais de origem.

Muitas vezes, é mais barato comprar do que produzir. No comego do século
XX, as industrias americanas de seda instalaram-se na China, porque,
devido a méo-de-obra mais barata, era mais conveniente produzir naquele
pais e vender nos Estados Unidos. Atualmente, estamos vendo a repeticao
desse fato. As indUstrias dos principais paises estdo instalando-se
novamente na China para produzir a pregos mais competitivos. (MAIA,
2008, p. 8).

A importacdo consiste na entrada de mercadorias e servicos estrangeiros
num pais. Os servigos, cujo valor ndo figura na receita comercial, constituem as
importacoes invisiveis. Para manter a balanca comercial favoravel, ou pelo menos
equilibrada, os paises submetem as importagdes e diversas formas de controle. Os
importadores podem recorrer ao mercado financeiro internacional para obter crédito
necessario ao pagamento de suas importacdes. Para facilitar essas transacoes, com
o aumento do volume do comércio mundial, foram criados instrumentos de troca
como certificados de crédito sobre operacdes futuras e os direitos especiais de
saque que cada pais tem junto ao Fundo Monetario Internacional, variando conforme
suas cotas neste 6rgao.

Também a tecnologia esta presente, visto que os produtos importados
poderdo apresentar outra tecnologia para sua produgdo, provocando
reducdo de custos e melhoria de qualidade, além de poder oferecer a seus
clientes produtos de marca internacional e conhecidos em todo o mundo. O
aumento da competicdo interna € uma das marcas mais visiveis da
importagdo. (KEEDI, 2010, p. 25).

Deve-se levar em conta, também, que a importacao pode abrir campo para a
exportacdo, pois nunca se deve esquecer que 0 comércio € uma via de mao dupla,
portanto, comprar pode abrir espaco para negociacao e exportacdo dos produtos do
pais importador.
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3 SISTEMA FINANCEIRO INTERNACIONAL

Ao longo dos anos, as técnicas de producao foram evoluindo e junto com
elas, o sistema de troca dos excedentes produzidos foi aderindo novas
caracteristicas. Essa troca de produtos sem a utilizagdo de moeda era denominada
troca direta ou escambo.

Esse sistema de trocas diretas apresentou aspectos inconvenientes como a
relacdo quantitativa imprecisa, dificuldade de determinacao de valor, impossibilidade
de realizacdo de compras e vendas, e diante dessas dificuldades, os individuos da
época procuraram superar essas limitacoes difinindo certas mercadorias que
passariam a ser aceitas como pagamento, mesmo que nao desejassem consumi-las

ou utiliza-las.

Os bens utilizados como meio de troca variam segundo a regidao e época.
Na época da escraviddo, a mercadoria-moeda era o escravo; mais tarde, o
algodao e o sal desempenharam esse papel; ainda hoje, na regiao oriental
da Africa, o gado é considerado simbolo de riqueza. (BERCHIELLI, 2003, p.
6).

Em virtude da mercadoria-moeda, as trocas deram origem as operacdes de
compra e venda, possibilitando também ser utilizado como unidade de medida de
valor a outros produtos. Em geral, estas mercadorias moedas apresentavam
problemas como indivisibilidade e perecibilidade e, por este motivo, posteriormente
comecaram a ser utilizados os metais preciosos, resistentes para durarem durante
séculos e poderem ser reduzidos em quantidades pequenas e de facil transporte,
sendo assim, utilizado como instrumento monetario por muitos séculos.

Ainda assim, 0s metais preciosos apresentaram alguns problemas, como o
grande numero de falsificagdes e, para evitar essas falsificacdes, o governo passou
a ser responsavel pela cunhagem da moeda metalica, tornando-a oficial e

obrigatodria.

Devido a esse crescimento econdmico e a decorrente expansédo das
operacoes de troca, surgiu a necessidade de se criarem novos instrumentos
monetéarios, que nao implicassem tantos riscos de seguranga como aqueles
incorridos pelos portadores de ouro ou prata. (BERCHIELLI, 2003, p. 9)
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Os banqueiros da época comecaram a emitir bilhetes de certificados de
depodsitos, garantindo aos portadores dos mesmos a conversao imediata por ouro.
Esses bilhetes conversiveis por ouro ficaram conhecidos como moeda papel e foram
substituindo as moedas metalicas gradativamente, uma vez que esta possuia
vantagens de maior seguranca e facilidade de transporte.

A evolugdo dos instrumentos monetarios teve continuidade quando estes
banqueiros perceberam que nado necessitavam manter toda quantidade de ouro
depositada e passaram a emitir cédulas de valor superior ao mantido em seus
cofres, criando um novo instrumento chamado de papel moeda ou moeda fiduciaria,
“[...] uma moeda baseada na confianga (fiducia, do grego) de que o outro seria pago
pelo banqueiro ao portador do papel-moeda, caso ele quisesse sacéa-lo.”
(BERCHIELLI, 2003, p. 11).

Com o positivo resultado da insersdo do papel moeda no mercado e a grande
confiabilidade detida pelos banqueiros, um novo sistema monetario comecga a se

desenvolver na época.

Na segunda metade do século XIX, Estados como a Alemanha, Reino
Unido, Franga e Estados Unidos adotaram o ouro como Unico padrao
monetario nacional, tanto para as moedas metalicas em circulagao quanto
para a moeda papel, inteiramente lastreada em ouro. Contudo, nem todos
os Estados mantinham reservas internacionais em ouro (as reservas
internacionais eram em sua maioria mantidas sob a forma de papel-moeda
dos Estados comprometidos com a conversibilidade de suas moedas em
ouro). (ROSA, 2012, p.2).

Durante a Primeira Guerra Mundial em 1914, a maioria dos paises abandonou
o padrao-ouro, principalmente devido as expansées monetérias e fiscais realizadas
por eles durante a guerra, as quais desequilibraram enormemente o comércio
internacional. Quando voltou a ser utilizado, as taxas de cambio que eram utilizadas
antes da guerra estavam em desacordo com a realidade da época, deixando de ser
utilizado no final da década de 20.

Em uma viséo global, o padrao-ouro representou uma adogéao de cambio fixo
por parte dos principais paises comerciais da época. Estes se responsabilizaram por
fixar o valor de sua moeda em uma quantidade especifica de ouro e também exercer
politicas monetarias, controlando a compra e venda do ouro, com finalidade de

preservar a paridade estipulada.
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O dinheiro fiduciario e o padrdo-ouro protegem os cidaddaos de grandes
inflacdes e outros abusos da politica monetaria, como aconteceu com alguns paises
durante o periodo da Grande Depressao no ano de 1929, porém, estes instrumentos
possuiam seus problemas e suas criticas, e, com o intuito de reorganizar o sistema
financeiro e o sistema de taxas de cambio, eles foram parcialmente abandonados
pela adogéo internacional dos Acordos de Bretton Woods, o qual menciona que:

[...] as moedas dos paises membros passariam a estar ligadas ao dolar
variando numa estreita banda de +/- 1%, € a moeda norte-americana estaria
ligada ao ouro a 35 délares. Para que tudo funcionasse sem grandes
sobressaltos foram criadas com o acordo de Bretton Woods duas entidades
de supervisdo, o FMI (Fundo Monetario Internacional) e o Banco Mundial.
(MORAES, 2005, p. 4).

Apébs o acordo de Bretoon Woods em 1944, as moedas do mundo passaram
a possuir taxas de cambio indexadas ao doélar, que passou a ser a principal moeda
do mundo. Implicitamente, portanto, todas as moedas atreladas ao dolar também
tinham um valor fixo em termos de ouro, permitindo aos EUA um significativo
controle da economia internacional.

Sendo detentor da moeda padrdao mundial, consequentemente os EUA tem a
moeda de valor mais forte, 0 que da uma superioridade sobre as demais moedas,
tornando as compras no exterior com menor custo. Tendo um poder de compra
maior no exterior, a terceirizacdo dos produtos manufaturados torna-se mais
conveniente.

Levando em consideracdo que importar tantas mercadorias pode deixar a
balanca comercial desfavoravel, ainda assim os EUA tem sustentando sua balanca
comercial, provavelmente por ser detentor da principal moeda utilizada para compra

e venda mundial.

Durante os anos 50 e 60 a balanga comercial americana foi
sistematicamente superavitaria a despeito da posi¢édo deficitaria do balanco
global. As inevitaveis pressdes sobre o dolar se intensificaram e j& em 1971
Nixon suspendeu a conversibilidade do délar a uma taxa fixa com o ouro.
Em 1973 o sistema de paridades fixas, mas ajustaveis, de Bretton Woods foi
substituido por um sistema de flutuagdes sujas. (BELUZZO, 2012, p. 14).

Como consequéncia da quebra do padrdao ouro na década de 70, a livre
conversibilidade das moedas em ouro foi extinta, deixando os paises livres para
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colocarem moeda em circulagdo sem a necessidade de possuir uma reserva em

ouro equiparavel.

A crise do sistema de regulacdo de Bretton Woods permitiu e estimulou o
surgimento de operacdes de empréstimos/depdsitos que escapavam ao
controle dos bancos centrais. A fonte inicial dessas operacdes
“internacionalizadas” foram certamente os ddlares que excediam a demanda
dos agentes econbmicos e das autoridades monetarias estrangeiras.
(BELUZZO, 2012, p.15).

O papel desempenhado pelo dblar nesse sistema nao era mais a funcao de
reserva de valor como um padrao monetario, e sim, principalmente, o papel de
moeda financeira num sistema desregulado e sem paridades cambiais fixas.

O ddlar cumpre trés funcgdes primordiais para os investidores globais: fornece
liquidez instantanea, garante seguranca nas operagdes de risco e serve como
unidade de conta da riqueza financeira virtual, presente ou futura. Deste modo, o
dolar passou a cumprir o papel de moeda financeira publica, capaz de ser
denominador de riqueza financeira global.

3.1 Caracteristicas Do Sistema Financeiro Atual

Com as crises financeiras que ocorreram nos paises desenvolvidos e
subdesenvolvidos, originaram-se duas novas caracteristicas ao sistema financeiro
internacional. A primeira é um sistema altamente volatil, onde as taxas de cambio,
taxas de juros e ativos financeiros podem sofrer alteracoes instantadneas. A segunda
€ a facilidade de atingir a economia de outros mercados distantes, que
aparentemente podem nao ter nenhuma ligacéo direta com o problema inicial, mas

estao vulneraveis a sofrer sérias consequéncias.

A confianga em uma moeda ou em um ativo financeiro nao depende do seu
valor ou qualidades intrinsecas. A confianga em um ativo pode ser afetada
por mudangas na confianga em outros ativos que sao similares ou que os
investidores acreditam que sejam similares. (SANT ANNA, 2012, p. 12).
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Deste modo, se alguma instituicao financeira internacional estiver enfrentando
dificuldades ou sérios problemas, um individuo portador de algum capital aplicado no
exterior pode achar conveniente retirar suas aplicacbes deste local, pois,
influenciado pelos acontecimentos globais e especulagbes da midia, estes
problemas acabam contagiando instituices que nao estejam envolvidas.

Os ativos financeiros e a moeda sado considerados fundamentais para o
sistema de mercado, por este motivo uma crise neste setor acaba trazendo sérias
consequéncias para a economia mundial, dificultando o desenvolvimento das
empresas, aumentando o desemprego e consequentemente a reducao da qualidade
de vida dos habitantes.

No mercado internacional de capitais, os bancos atuam de forma direta —
comprando e vendendo securities, administrando as carteiras de grandes
investidores, estruturando operagbes com derivativos financeiros — e
indireta, mediante a concessdo de empréstimos aos investidores e
intermediarios financeiros que atuam nesse mercado. (PRATES, 2005, p.
272).

No cenario contemporaneo do mercado financeiro, os ativos sao estipulados
nao pelo preco que o investidor acha que vale, mas pelo valor que a média dos
investidores acha que ele vale. Por este motivo, qualquer informacéo indicando
resultados da opinido da massa dos investidores tem um grande valor no mercado
financeiro.

Com isto, o mercado financeiro é instavel, podendo resultar em perdas ou
ganhos de acordo com a direcdo da opiniao média, o qual acaba sendo um dos

fatores principais deste resultado.

3.2 Principais Bancos Centrais Do Mundo

Um banco central € uma entidade independente ou ligada ao Estado cuja
funcdo é gerir a politica econdmica, ou seja, garantir a estabilidade e o poder de
compra da moeda de cada pais e do sistema financeiro como um todo. Além disso,
tem como objetivo definir as politicas monetarias (taxa de juros e cambio, entre

outras) e aquelas que regulamentam o sistema financeiro local. O banco interfere no
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mercado financeiro, vendendo papéis do tesouro, regulando juros e avaliando os
riscos econdmicos para o pais.

Além de guardar o dinheiro dos bancos, também se encarrega de cuidar de
nossas reservas internacionais, que sao as riguezas que o pais obtém da venda de
seus produtos a outras nagdes, como café, acucar, minerais, entre outros. Essas
reservas sao necessarias porque, ao fazer negécios com outros paises, precisamos

realizar pagamentos utilizando moedas que s&o aceitas por todos.

Essas moedas de aceitagdo geral sdo emitidas pelos paises ou grupos de
paises considerados 0s mais desenvolvidos, em geral o délar norte-
americano, o euro (da Comunidade Européia) e o iene (do Japao). Uma
parte dessas reservas é guardada nos cofres do Banco Central, na forma de
barras ou lingotes de ouro e em moedas e cédulas estrangeiras, protegidas
por modernos sistemas de seguranca. Outra parte da reserva, a mais
importante, o Banco Central deposita em bancos no exterior e essas
reservas rendem juros para o pais. (BRASIL, 2012, p. 22).

O banco central pode também disponibilizar empréstimos exclusivos aos
membros do sistema financeiro a fim de regular a liquidez ou mesmo evitar faléncias
que poderiam causar uma reagdo em cadeia de faléncias bancarias. Ele também
mantém os depdsitos compulsérios dos bancos comerciais, regulando assim a

multiplicagdo da moeda escritural no mercado.

3.2.1 Banco Central Europeu

O Banco Central Europeu (BCE) é o banco responsavel pela moeda unica da
Zona Euro e a sua principal missdao é preservar o poder de compra do euro,
assegurando assim a estabilidade de precos na respectiva zona. A sua sede esta
localizada na cidade alema de Frankfurt.

Com a entrada em vigor do Tratado de Lisboa, o Banco Central Europeu
tornou-se uma instituicao da Unido Europeia. O BCE foi fundado em 12 de Junho de
1998 com a adesao dos onze estados membros que tinham cumprido as condicdes
necessarias para adotarem a moeda Unica em 1° de Janeiro de 1999: Portugal,
Bélgica, Alemanha, Espanha, Franga, Irlanda, Itdlia, Luxemburgo, Paises Baixos,

Austria e Finlandia.
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A atividade do BCE, tal como a dos bancos centrais nacionais, é
independente das instituicdes politicas, seja em nivel da UE ou dos
Estados-Membros. A autonomia politica desta instituigdo encontra-se
estabelecida no Tratado da UE e nos seus préoprios Estatutos. O BCE é
também independente no que se refere a sua gestao financeira, ja que
possui 0 seu proprio orcamento e o seu capital é subscrito pelos bancos
centrais nacionais da Zona Euro. (EUROCID, 2011, p. 3).

O BCE é completamente independente. Com efeito, o BCE, os bancos
centrais nacionais do Eurossistema e os membros dos respectivos érgaos de
decisdo ndo podem solicitar ou receber instru¢cdes de qualquer outro 6rgao. Todas
as instituicoes e governos dos paises da Uniao Européia devem respeitar este

principio.

3.2.2 Sistema De Reserva Federal Dos Estados Unidos

O Sistema de Reserva Federal (em inglés, Federal Reserve System, mais
conhecido como Federal Reserve e, informalmente, como The Fed) é o sistema de
bancos centrais dos Estados Unidos da América.

As funcbes da Reserva Federal incluem a formulagdo e execugdo das
politicas monetérias, a fiscalizagdo dos Federal Reserve Banks (Bancos de
Reserva Federal), a emissdo oito vezes por ano do Beige Book e a
regularizagdo e supervisdo dos bancos membros. A politica monetaria é
implementada através da compra ou venda de titulos e aumentando-se ou
diminuindo-se a taxa de desconto da taxa de juro a que os bancos pedem
empréstimos a Reserva Federal. (FOREX, 2012, p. 1).

A Reserva Federal é constituida por um Conselho de Administracao (Board of
Directors) de sete membros. Este conselho tem a responsabilidade de dirigir o
sistema do banco federal e é escolhido pelo presidente dos Estados Unidos e
ratificado pelo Senado. Esses sete membros constituem, junto com mais cinco
Presidentes “distritais” dos doze FEDs regionais, o Comité Federal do Mercado Livre
(Federal Open Market Committee - FOMC).

O Comité Federal do Mercado Livre é a verdadeira chave de todo o processo

de criacdo ou contracdo de dinheiro. Quando o Fed quer contrair a economia
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reduzindo o fornecimento de dinheiro, tem simplesmente que reverter 0 processo
descrito acima. Em vez de comprar titulos, vende-os para que o dinheiro saia dos

bancos compradores em vez de entrar.

3.2.3 Banco Da Inglaterra

O Banco da Inglaterra (em inglés: Governor and Company of the Bank of
England), cuja sigla € BoE, é uma instituicdo que age como Banco Central do Reino
Unido. E popularmente conhecido como The Old Lady of Threadneedle Street ("A

Velha Senhora da Rua Threadneedle"). Esta localizado na cidade de Londres.

Ao contrario de muitos bancos nacionais, o Banco de Inglaterra era
maioritariamente privado até ao ano de 1946, quando foi totalmente
nacionalizado pelo Executivo do Reino Unido, mas com grande
dependéncia do Governo. SO0 a partir de 1997, por imposicdo da
Comunidade Europeia, € que o Banco de Inglaterra se tornou autonomo da
Coroa e do Governo. (NEGOCIOS, 2011, p. 1).

O Banco da Inglaterra é responsavel pela emissdo de dinheiro desde a sua
criagdo. A partir de maio de 1997, tornou-se autdbnomo, isto €, adquiriu
independéncia operacional para fixar a politica monetaria. Assim, compete ao Banco
da Inglaterra fixar a taxa basica de juros do Reino Unido e zelar pela estabilidade

monetaria e financeira da economia britanica.

3.2.4 Banco Central Do Brasil

O Banco Central do Brasil (BC ou BACEN e, mais atualmente, BCB) € uma
autarquia federal integrante do Sistema Financeiro Nacional, sendo vinculado ao
Ministério da Fazenda do Brasil. Assim como os outros bancos centrais do mundo, o
brasileiro € uma das principais autoridades monetarias do pais, sendo a principal o
Conselho Monetario Nacional - CMN. O BCB recebeu esta competéncia de trés
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instituicbes diferentes: a Superintendéncia da Moeda e do Crédito (SUMOC), o
Banco do Brasil (BB) e o Tesouro Nacional.

O Banco Central do Brasil, além de subsidiar a tomada de decisbes e a
geréncia do FMI, do BIS e do Cemla ( Centro de Estudos Monetarios Latino-
Americanos), realiza estudos relacionados a “Arquitetura do Sistema
Financeiro Internacional” e a outros temas discutidos no ambito dessas
instituicdes. (ESTRELA, 2012, p. 36).

A atuacao do Banco Central do Brasil no Sistema Financeiro Internacional
deixou de ser passiva e passou a ser ativa, defendendo teses, liderando paises e
sendo importante participante nas principais discussdes e na construcdo de acordos
€ consensos entre os principais agentes.

A instituicdo do Banco Central desempenha hoje papel crucial na politica
econbmica do pais, portanto, guarda relevante valor na organizagao financeira do
pais, sendo assim toda sua organizacdo com o intuito de melhor aplicabilidade das

normas e fungdes econdmicas.
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4 CRISE ECONOMICA MUNDIAL

Uma crise financeira € normalmente desencadeada quando ha, em
determinada nacdo, um maior indice de especulagcdo econdémica negativa em
relacdo aos demais. Suas principais consequéncias sao a desvalorizacao de ativos
financeiros e a falta de liquidez de diversas instituicées, ou seja, a confirmagédo e o

agravamento dos motivos que geraram o pessimismo inicial.

Em periodos normais o numero de agentes otimistas e pessimistas
permanece praticamente equilibrado. Sao eles que definem o valor dos
ativos através das operacdes de oferta e procura por cada um deles.
Nesses periodos, o valor médio dos ativos tende a manter-se estavel sendo
com gradativas elevagbes ao longo do tempo. Quando é chegada a crise,
essa média tende a refletir uma desvalorizagdo generalizada dos ativos
financeiros. (ECONOMIABR, 2012, p.1).

A crise gera o conhecido efeito domindé no mercado financeiro que tende a
causar grande reducao no setor de producao, a nao ser que a autoridade monetaria
tome alguma providéncia eficiente e imediata.

Uma crise financeira ndo contida a tempo pode gerar danos as empresas e
também elevar o desemprego que consequentemente acaba reduzindo a qualidade
de vida dos habitantes, a partir dai, h4 uma grande reducao na atividade econémica.
Uma importante funcdo da autoridade monetaria € impedir a sobrevalorizagdo dos
ativos financeiros, ou seja, nao permitir que o mundo financeiro fique incompativel

com a realidade.

4.1 Crise de 1929

O ano de 1929 pode ser considerado o marco de uma das maiores crises da
histéria do capitalismo. Foi 0 ano em que os Estados Unidos foram abalados por

uma grave crise econémica que repercutiu no mundo inteiro.
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Durante a Primeira Guerra Mundial (1914-1918), os Estados Unidos foram os
principais fornecedores dos paises europeus, no pos-guerra, tornaram-se a maior

poténcia econémica do mundo.

Em 1920, a industria norte-americana produzia quase 50% de toda a
producdo industrial do mundo. Por quase toda a década de 20, a
prosperidade econdmica gerou nos norte-americanos um clima de grande
euforia e de consumo desenfreado, gerando o modo de vida americano
(American way of life), como modelo de progresso. Viver bem significava
consumir cada vez mais. (FERREIRA, 2012, p. 13).

Em 1929, os Estados Unidos conheceram uma profunda crise econdémica,
com a queda da Bolsa de Valores de Nova York, uma grave crise interna foi gerada
e aumentou o indice de desemprego, que acabou afetando varios paises do mundo.
(MUNDO, 2012.).

A crise atingiu o0 mercado de acdes e em 24 de outubro de 1929, que ficou
conhecida como quinta-feira negra, quando ocorreu quebra da Bolsa de Valores de
Nova York. Era na Bolsa de Valores que as grandes empresas americanas
negociavam suas acgdes. Com a crise, muitas empresas foram a faléncia e o valor

das agdes na bolsa caiu assustadoramente de um dia para outro.

Abalados pela crise, os Estados Unidos reduziram a compra de produtos
estrangeiros e suspenderam os empréstimos a outros paises, ocasionando
uma crise mundial. Um exemplo disso € o Brasil, que tinha os Estados
Unidos como principal comprador de café. Com a crise, o pre¢o do café
despencou e houve uma superprodugdo, gerando milhares de
desempregados no Brasil. (MUNDO, 2012, p.2)

Tinha inicio o periodo da Grande Depressao, que se estendeu até o ano de
1933. Na Europa, os americanos retiraram o dinheiro emprestado, provocando;
faléncias em bancos, faléncias em empresas, aumento do numero de
desempregados. Na América Latina, a repercusséo da crise foi muito maior, pois 0s
paises forneciam basicamente produtos agricolas e matérias-primas aos Estados
Unidos. Com a crise, os Estados Unidos reduziram ou cortaram as compras que
faziam desses paises. Com menos dinheiro, os paises latino-americanos deixaram
de investir, gerando com isso desemprego e miséria.

Para solucionar a crise, o eleito presidente Franklin Roosevelt, propés mudar

a politica de intervencdo americana. Se antes, o Estado nao interferia na economia,
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deixando fluir conforme o mercado, agora passaria a intervir fortemente. Em sua

administragao foi inaugurado o New Deal (Novo Acordo).

O New Deal (Novo Acordo) foi inspirado nas idéias do economista inglés
John Keynes (1883-1946). O New Deal era um programa misto que
procurava conciliar as leis de mercado e respeito pela iniciativa privada com
a intervengdo do Estado em varios setores da economia. (HISTORIAMAIS,
2008, p.2)

A politica do New Deal ndo alcancou o sucesso esperado. Mas conseguiu
dar uma controlada no lado mais terrivel da crise econbmica que gerava fortes
conflitos sociais. Com essas e outras medidas, a economia comegou a recuperar-se.
No entanto, somente a Segunda Guerra Mundial (1939-1945) criaria as condigdes
para um novo impulso econbémico dos Estados Unidos, pois a producdo de
armamentos aumentou o numero de empregados e possibilitou grandes lucros as

empresas.

4.2 Crise do petroleo

Durante os séculos XVI e XIX o verdadeiro motor das expansées maritimas e
das atividades econémicas era a busca do ouro, mas a partir de 1859, foi
encontrado o petréleo, a partir de entdo, comeca a grande corrida atras do ouro
negro. Em principio extrai-se apenas o querosene para a iluminacao, mas com o
advento da industria automobilistica em 1896 e do avido em 1903, somado a sua
utilizacdo nas guerras, tornou-se o principal produto estratégico do mundo moderno.
(G1, 2008.).

A crise do petroleo, também conhecida como choque do petréleo, ocorreu em
dois momentos diferentes, 1973 e 1979, estas crises foram caracterizadas pelos
altos precos do petroleo, que acabaram atingindo todas as economias do mundo.

O primeiro choque ocorreu quando paises produtores suspenderam
exportagdes aos aliados de Israel na guerra do Yom Kippur — Estados
Unidos, Europa e Japdo. Em um ano, o prego do barril quadruplicou, para
U$$ 12. Em 1979, a revolucao islamica liderada pelo aiatola Khomeini tira o
xa Reza Pahlevi do governo do Ird. Os protestos desorganizaram toda a
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producao petrolifera do pais, levando o prego do barril a subir 250% nos
EUA. (G1, 2008, p. 16).

Foram varios os fatores que propiciaram a elevacao do preco do petréleo,
dentre eles podemos citar a criacdo da Organizacdo dos Paises Exportadores de
Petroleo (OPEP), formada pelos principais produtores de petréleo do mundo para
unificar o prego do produto, promovendo um cartel internacional e controlando a

oferta do produto no mercado.

O petréleo também serve como instrumento politico para exercer pressao
sobre as grandes poténcias mundiais. Estados Unidos e Europa apoiaram
Israel na guerra contra os Arabes, fornecendo armamentos, tal fato irritou os
paises Arabes, que utilizou o petréleo como meio de atingir as nagbes que
apoiavam lsrael, pois diminuiram a produgdo e elevaram o0s pregos.
(FREITAS, 2012, p. 2)

A crise do petréleo foi desencadeada num contexto de déficit de oferta, com o
inicio do processo de nacionalizacées e de uma série de conflitos envolvendo os
produtores arabes da OPEP, como a guerra dos Seis Dias (1967), a guerra do Yom
Kipur (1973), a revolucao islamica no Ira (1979) e a guerra Ira-lraque (a partir de
1980). Os precos do barril de petréleo atingiram valores altissimos, chegando a
aumentar até 400% em cinco meses, 0 que provocou prolongada recessao nos EUA

e na Europa e desestabilizou a economia mundial.

4.3 Bolha da Internet

A bolha da Internet, também conhecida como bolha das empresas ponto com,
foi uma bolha especulativa que ocorreu no final da década de 1990, caracterizada
por uma intensa alta das a¢cdes das novas empresas de tecnologia da informacéao e
comunicacao baseadas na Internet.

Estas empresas vinham crescendo rapidamente desde 1995, e com o passar
dos anos, os investidores perceberam que o retorno poderia ndo ser como 0

esperado, levando esta trajetéria ao fim em marco de 2000.
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Com pesada dividas contraidas para sua expansdo, diversas empresas
quebraram, entre elas a WorldCom, na maior faléncia da historia dos EUA
até entdo. Antes do fim dos anos 2000, as empresas do setor haviam
perdido mais de US$ 1,7 trilhdo em valor de mercado, com quedas de mais
de 90% no valor das ag¢des. No ano seguinte, os atentados de 11 de
setembro espalharam desconfiangas nos mercados, acentuando e
prolongando os efeitos da crise. (G1, 2008, p. 21).

As acbes das empresas ponto com e de alta tecnologia subiram
vertiginosamente. Foi criada uma nova bolsa de valores especialmente para o ramo:
a Nasdag. Em maio de 2001, a "Bolha da Internet", ou seja, o fendmeno de
supervalorizacdo das empresas ponto com e de suas ac¢des estourou.

Em meados de 10 de margo do ano 2000 a economia passou a perder
velocidade e durante todo o ano a queda nas agdes foi constante, até que
em 2001 véarias empresas ja estavam em processo de venda ou fusdo. A
bolha da internet gerou certa desconfianga com os investimentos na
internet, e as consequéncias dessa crise duraram varios anos, diminuindo
consideravelmente o investimento na internet. (OLIVEIRA, 2011, p. 1).

O estouro da bolha ainda pode ter sido relacionado com os maus resultados
de varejistas da Internet, apds a temporada de Natal de 1999. Esta foi a primeira
evidéncia inequivoca e publica de que a crenca no Get Rich Quick (fique rico
depressa) se mostrara falsa para a maioria das empresas. Algumas das grandes
empresas de comércio ignoraram totalmente os preceitos basicos de economia,
presumindo que, gracas a Internet, a qual teria originado um novo modelo de
economia, qualquer coisa poderia ser vendida on-line.

Foi o fim de centenas de pequenas empresas virtuais que davam seus
primeiros passos. No entanto, empresas soélidas sairam praticamente ilesas. Viu-se

que o mercado de Internet gera lucros e que, apesar de extenso, tem limites.

4.4 Crise financeira de 2008

Antes da grande crise financeira de 2008, a histéria do sistema financeiro dos
Estados Unidos foi marcada pela Grande Depressao de 1930 e alguns momentos de
panico nos anos de 1873 e 1907, esse panico aconteceu quando as pessoas

desconfiaram que as instituicoes financeiras pudessem néao ser capazes de devolver
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o dinheiro que lhe foi depositado e correram aos bancos para retirar seus saldos,
uma vez que essas instituicbes mantinham apenas parte desse capital em caixa e a
outra era trabalhada para gerar mais lucros.

Mesmo com a idoneidade ou ndo desses rumores, isto refletia de maneira
muito negativa para estas instituicbes, atingindo até mesmo aquelas que se

encontravam em situacao saudavel, causando um efeito dominé.

O problema dos panicos bancarios levou a busca de solugbes. Entre a
Guerra Civil americana e a Primeira Guerra Mundial, os Estados Unidos néao
tinham banco central — o Federal Reserve foi criado em 1913 — mas
dispunha de um sistema de “bancos nacionais”, sujeito a grau moderado de
regulacdo. (KRUGMAN, 2009, p.163).

O pénico bancario de 1907 originou-se nas instituicdes financeiras conhecidas
como “frusts” da cidade de Nova York, estas eram instituicbes parecidas com
bancos, aceitavam depdésitos, porém estavam comprometidas a trabalhar com
herancas e administrar o dinheiro das pessoas ricas e, por estarem envolvidos em
atividades de menor risco, os trusts estavam sujeitos a menos regulacdes e menor
exigéncia de reservas que 0s bancos nacionais.

Com o grande desenvolvimento econémico dos Estados Unidos na primeira
década do século XX, os frusts passaram a trabalhar no mercado de iméveis e
acoes, e por terem menos restricdes que 0s bancos nacionais eles tinham condi¢des
de oferecer retornos maiores aos depositantes, fazendo com que em 1907, o valor
total dos ativos desse tipo de empresa fosse tdo alto quanto o dos bancos nacionais.
Ao mesmo tempo, os trusts se recusavam a fazer parte da Camara de
Compensacoes de Nova York (New York Clearinghouse), considerado um consércio
dos bancos nacionais, que oferecia garantia de solidez dos bancos, pois para isto
precisariam cumprir alguns procedimentos tais como manter reservas mais altas.

O pénico comecou com a faléncia de uma grande instituicdo chamada
Knickerbocker Trust, que quebrou devido a um grande financiamento mal sucedido
no mercado de acgbes. Este acontecimento refletiu negativamente em outras
instituicbes trusts, pois seus depositantes queriam resgatar seu dinheiro que la
estava aplicado. (KRUGMAN, 2009).

A Camara de Compensacbes de Nova York recusou-se a interferir e a
conceder empréstimos aos trusts, o que levou até os mais solidos a
sofrerem fortes investidas. Em dois dias, uma dlzia de grandes trusts havia
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falido. Os mercados de crédito se congelaram e o mercado de acgdes
registrou grandes quedas, na medida em que os investidores n&o
dispunham de recursos para realizar suas operagées e o nivel de confianga
caia cada vez mais. (KRUGMAN, 2009, p. 164).

Sabendo que esta situacao atingiria ndo somente os trusts, mas todo o
sistema financeiro, J. P. Morgan, o homem mais rico de Nova York, junto com outros
magnatas e o secretario do Tesouro dos Estados Unidos, sustentam as reservas dos
bancos e trusts até que os depositantes se convencessem de que poderiam retirar
seu dinheiro. Este panico durou uma semana, porém os reflexos causados na
economia do pais foram quatro anos de recessao com aumento no desemprego e
queda na produgéo.

Devido ao ocorrido, o sistema bancario sofreu uma reforma e os bancos
nacionais sdo abandonados, dando espaco ao Federal Reserve System (FED), com
0 objetivo de regulamentar as instituicdes financeiras nacionais, obrigando-as a

manter reservas adequadas e abrir suas contas para inspecao.

A semelhanca com o Panico de 1907 parece obvia. Nos primeiros anos do
século XX, os trusts, instituicbes parecidas com bancos que davam a
impressao de oferecer melhores negdcios por operar por fora do sistema
regulatério, cresceram rapidamente, apenas para degenerarem em
epicentro de uma crise financeira. Um século depois, repetiu-se a mesma
situagédo. (KRUGMAN, 2009, p. 168).

Na década de 90, o mercado financeiro norte americano foi caracterizado por
duas grandes tendéncias: a inflacao interna muito baixa, a qual foi resultado das
politicas monetarias utilizadas na década anterior e, a alta competicao entre os
bancos e outras instituicdes financeiras. Com a ampliagdo da area de atuacao
dessas instituicbes no ambito internacional, a competicdo no mercado doméstico
americano aumentava, fazendo-lhes sempre buscar uma alternativa com maiores
lucros. “Estes mercados mais promissores, contudo, sdao também geralmente
mercados de maior risco, onde se ganha mais quando se acerta, mas a chance de
perda é também maior.” (CARVALHO, 2008, p. 1).

Uma das alternativas foi investir nos paises emergentes, emprestar dinheiro
aos paises que estavam se desenvolvendo era um mercado muito atraente na
época, porém, com uma sequéncia de resultados de déficit na balanca de
pagamento, que iniciou no México em 1994, e posteriormente atingiu a Asia, Russia,

Brasil, etc, mostrou que esse mercado néo era suficiente para sustentar uma grande
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economia como a norte americana, sendo necessario encontrar outros meios mais

lucrativos.

As crises que ocorreram durante a década de 90 fizeram com que os paises
desenvolvidos estabelecessem um regime de controle financeiro sobre
investimentos, através dos acordos da Basiléia e da atuagcido do Férum de
Estabilidade Financeira (Financial Stability Forum - FSF). Esses
mecanismos internacionais, no entanto, revelaram-se ineficazes. Nao
regulavam os fundos de alto risco (hedge funds), e ndo foram capazes de
prever ou conter a crise de 2008. (CARDOTE, 2009, p. 5).

Outro mercado promissor era o de financiamento imobiliario dos Estados
Unidos, mas com o envelhecimento da populacdo americana, este mercado teve um
crescimento relativamente lento, o que fez as instituicdes financeiras buscarem
novos métodos para ampliar seus investimentos, abrindo crédito para os tomadores

chamados de subprime.

A crise econdmica mundial, iniciada a partir do sistema financeiro norte-
americano em 2008, provocou perdas financeiras macigas para aquele pais
e lancou sua economia na pior recessao desde 1930. Essa crise foi criada e
desenvolvida nos Estados Unidos, a partir do ano 2000, como resultado da
corrida especulatéria no mercado de agoes, e, posteriormente, no mercado
de titulos subprime. (CARDOTE, 2009, p. 2).

Estes créditos sdao contratos de financiamento de compra de imdveis,
chamados de hipotecas residenciais. Sao contratos de longa duragéo e o préprio
imovel financiado é dado em garantia do empréstimo. O comprador do imével ndo se
torna proprietario até liquidar o valor financiado e, se o comprador tentar dar um
calote, o banco tem liberdade de retomar o imdével e revender para cobrir seu
prejuizo, mas desta maneira, o banco perde o0s juros sobre o empréstimo e tem que

cobrir despesas com a manutencao do imovel e valores burocréaticos para revenda.

Para reduzir as chances de ter de retomar o imével, o banco que empresta
a hipoteca, tradicionalmente, fazia uma analise detalhada da ficha de crédito
do candidato a financiamento, examinando sua renda, seu crédito na praga,
suas perspectivas profissionais, etc, de modo a reduzir a chance de fazer
um empréstimo a alguém que nao pudesse pagar de volta o dinheiro
tomado. Os tomadores que ndo preenchessem essas condicbes nao
receberiam empréstimos. (CARVALHO, 2008, p. 2).

Esta classe de tomadores de crédito que ficou conhecida como subprime, se

refere exatamente as pessoas que nao teriam renda, histérico de crédito ou
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garantias que justificassem o empréstimo, ficando de fora do mercado de
financiamento de iméveis, por nao serem qualificados o suficiente para convencer as
instituicoes e bancos de que eram um risco aceitavel.

Até em uma grande economia como a dos Estados Unidos, essas pessoas
representam um grande numero da populacao e, por ser mais arriscado, teriam de
pagar uma taxa de juros maior que o mercado normal para conseguir um

empréstimo.

De maio de 1987 a janeiro de 2006, Alan Greenspan foi presidente
(chairman) da Junta de Governadores (Board of Governors) do Banco
Central dos Estados Unidos (Federal Reserve). Se as décadas de 1970 e
1980 foram uma era de graves choques econdmicos, a era Greenspan, ao
contrario, foi relativamente serena. As razbées fundamentais para a
prosperidade norte americana no periodo foram: integracdo de novos
mercados e dominio de novas tecnologias. (CARDOTE, 2009, p. 6).

Para que os bancos pudessem classificar a classe subprime como pessoas
confidveis o suficiente para liberar o crédito, foram utilizados novos modelos
estatisticos para andlise de crédito, que eram baseados na probabilidade de um
empréstimo dar certo se tudo continuar como no presente, considerando que a
economia dos Estados Unidos, no periodo dos anos 80 até 2006 passou por
momentos de prosperidade.

Os modelos estatisticos de andlise de crédito sugeriam que, como essas
pessoas conseguiram trabalho no passado, elas continuariam conseguindo
no futuro, ou, em outras palavras, como a economia americana foi bem no
passado, ela iria bem para sempre. Assim, o risco de perda do empréstimo
foi subestimado pelos bancos e financeiras envolvidos no processo.
(CARVALHO, 2008, p. 3).

Para lancar essas hipotecas subprimes no mercado, os bancos e instituicées

financeiras utilizaram um processo que foi chamado de securitizag&o.

A inovacao financeira que possibilitou a securitizagdo de empréstimos
hipotecarios subprime foi chamada “collateralized debt obligation” (titulos
garantidos por dividas), ou CDO, que oferecia cotas de participagdo nos
pagamentos dos recebiveis - mas nem todas as cotas eram iguais.
(KRUGMAN, 2009, p. 156).

No principio esse tipo de negécio parecia seguro, afinal, se algumas pessoas

nao cumprissem suas obrigacoes, era possivel retomar seu investimento, e ndo se
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imaginava que o numero de inadimplentes fosse tao alto que pudesse ameacar 0s
direitos dos proprietarios de cotas.

Um valor muito grande de empréstimos subprime foi concedido e, tudo ocorria
como previsto até o0 momento em que os juros desse empréstimo necessitaram de
reajustes. Com o reajuste das taxas de juros sobre as hipotecas imobiliarias, as
pessoas ficaram sem renda e incapazes de pagar seus débitos, a0 mesmo tempo
em que a economia norte americana nao se encontrava em um nivel muito estavel.

Deste modo, o calote de muitos dos tomadores dos empréstimos foi inevitavel.

Quando os tomadores de hipotecas ficam inadimplentes e param de pagar
0s juros, aqueles investidores que compraram titulos baseados nessas
hipotecas percebem que poderdao ndo receber o retorno que esperavam.
Quando essa percepcdo se espalha, aqueles outros investidores e
instituicbes que compraram titulos parecidos comegam a se perguntar se
nao é melhor se livrarem deles enquanto é tempo. (CARVALHO, 2008, p. 3).

A grande oferta dos papéis de iméveis fez com que o valor dos mesmos
sofresse uma grande redugdo. Essa duvida e temor sobre o mercado financeiro
passou a atingir outros mercados semelhantes, contagiando outros segmentos.

As consequéncias desta situacdo foram negativas para os detentores dos
papéis de hipotecas imobilidrias, pois provavelmente ndo receberiam os juros sobre
0s imoveis como também ndo iriam conseguir passar esses papéis para frente sem

gue arcassem com um grande prejuizo.

Os imOveis entdo passaram a perder valor, porém os refinanciamentos
(hipotecas) nao, eis que calculados sobre o pre¢o dos imdveis na época da
contratacdo, ou seja, em alta, assim muitas dividas passaram a ser maior
que o proprio valor dos imoveis. Para piorar a situagdo, o chamado grupo
subprime [...], ante a dificuldade em honrar o pagamento, estes foram os
primeiros a abandonar suas respectivas casas. (OLIVEIRA, 2012, p. 73)

Como toda empresa, o0s bancos e instituicbes financeiras possuem
obrigacées a pagar, que sao os chamados passivos contabilmente e, direitos a
receber, nomeados como ativos. Uma instituicdo saudavel tem mais ativos a receber
do que direitos a pagar, a diferenca entre esses valores é chamada de capital, e
uma instituicdo saudavel possui um capital positivo. Quando a situagao é invertida,
os valores dos ativos séo inferiores as obrigacdes, o capital se torna negativo, o que

significa que a empresa € insolvente, ou seja, esta falida.
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Diante da situagao de grande instabilidade no sistema econémico do pais, em
maio de 2006, Bem Bernanke, presidente do FED, fez um pronunciamento alertando
sobre o risco de inflacdo no pais, gerando receio desta crise imobiliaria se expandir e
afetar outros setores da economia.

Os fatos foram se agravando, pois sem residéncia e sem renda, 0 americano
reduziu o consumo. Logo em seguida, no més de junho de 2006, o FED determinou
0 aumento da taxa de juros para 5,25%, com o intuito de conter a inflacédo, fato este
que também contribuiu para a queda do preco dos titulos de imdveis e aumento da
inadimpléncia, em especial no grupo denominado de subprime.

No primeiro semestre de 2007, a crise no mercado imobilidrio chegou as
bolsas de valores de Nova York com inegavel queda dos indices Dow Jones
e Nasdaq, pois os americanos usaram o seu dinheiro para quitar as
prestacbes da hipoteca deixando de adquirir bens de consumo,
desacelerando, assim, a economia. A New Century Financial, principal
empresa especializada em crédito para o grupo subprime, pediu concordata
e demitiu metade dos funcionarios, tendo suas dividas repassadas para
outros bancos. (OLIVEIRA, 2012, p. 74).

Com o aumento da crise, os resultados dessa situacdo foram a queda do
consumo, o aumento do desemprego, perda de moradia dentre outros direitos
fundamentais conquistados.

Na metade do ano de 2007 a crise foi revelada, o presidente do FED, Bem
Bernanke, declarou as perdas que o governo sofreu com os empréstimos do grupo
subprime, e que esta perda atingira o valor de cem bilhdes de dbélares norte
americanos. Os bancos de investimentos Bear Steams e PNB Paribas divulgaram a
informacdo aos seus investidores de que nao disponibilizariam resgate de
investimentos, comprovando assim a falta de liquidez do mercado e a negacgéao de
empréstimos entre instituicdes financeiras.

A crise tornou-se mundial, os Bancos Centrais do mundo se viram obrigados
a injetar liquidez no mercado interbancario para evitar o efeito dominé, o que alterou
o saldo em conta corrente desses paises e ampliou o déficit publico. O Federal
Reserve reduziu pela metade a taxa de juros para empréstimos aos bancos e, no
més seguinte, instituicbes britanicas solicitam ajuda financeira ao banco central
britdnico, somando um montante de retiradas no valor de mais de dois bilhdes de
dolares americanos em um unico dia, apos a liberagdo do saldo solicitado.
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Em seguida, o Banco Central Europeu adota a mesma medida e investe no
setor bancario para melhorar a liquidez, percebendo-se, assim, a intervencao dos
principais bancos centrais nas instituicées financeiras dos principais paises e blocos

econdmicos do mundo.

Em setembro de 2007 o presidente norte-americano George W. Bush
resolve intervir: anuncia que os detentores de hipotecas com prestagdes
atrasadas em mais de 90 dias poderao refinancia-las com ajuda da Agéncia
Federal da Habitacdo (FHA). O anuncio acalma o mercado, mas os
resultados negativos da economia continuam a aparecer. Dados de agosto
registram, pela primeira vez em quatro anos, queda no nivel de emprego
nos EUA. (ESTADO, 2008, p. 5).

O indice de inadimpléncia no setor de hipotecas imobilidarias apresenta alta,
atingindo 21% em janeiro de 2008 e ainda no mesmo més, foi divulgada a
informacao sobre o fechamento do Banco Douglass, no estado de Missouri. No més
seguinte o Congresso Americano adota um pacote de cento e sessenta e sete
bilhdes de dblares americanos para estimular a economia, sendo que as perdas com
o mercado imobiliario do grupo subprime atingiram a marca dos quatrocentos bilhdes
de délares americanos.

Na metade do ano de 2008, as grandes instituicbes comecam a ndao mais
suportar os efeitos da crise, indo a faléncia o banco de hipotecas IndyMac, tornando-
se 0 segundo maior banco a falir na histéria dos EUA. Com a intencéo de evitar que
as gigantes empresas do setor imobiliario Fennie Mae e Freddie Mac fossem pelo
mesmo caminho, as autoridades financeiras dos EUA prestam assisténcia a estas

empresas.

O governo norte-americano acredita que as grandes perdas dessas
empresas, que devem ou garantiram quase metade das dividas de 12
trilhdes de ddlares de hipotecas do pais, estariam ameacando a vitalidade
do pais, em uma época em que outras fontes de financiamento imobiliario
se tornaram escassas. (SOMERVILLE, 2008 p. 1).

Os bancos e instituicoes que detinham as hipotecas subprime, por motivo da
desvalorizacdo desses titulos no mercado, muitas destas faliram, sofreram
intervencdes ou vendas sob pressdo, e pelo fato de muitas das instituicbes
americanas terem adotado este tipo de investimento, todas estavam expostas aos
efeitos da crise. Mesmo que conseguisse ter capital positivo, este diminuiu devido a

desvalorizacédo de seus direitos.
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O resultado destes fatos foi a reducédo de empréstimos por parte dos bancos,
fazendo com que as empresas ficassem capital de giro para produzir. Os
consumidores deixam de adquirir bens duraveis pois nao conseguem crédito, etc. A
economia esfria, o crescimento econdmico se desacelera, o0 desemprego cresce e 0

risco de uma séria recessao se instala.

Em setembro, o Federal Reserve (Fed), o banco central americano, salvava
a American International Group (AlG) com 85 bilhdes de délares. Em troca,
o Fed anunciou que ficaria com 79,9% de participagdo na seguradora. Ao
ver a confianga no mercado desmoronar, o banco também injetou 70 bilhdes
de ddlares no sistema bancario americano, 0 maior aporte deste tipo feito
pela instituicdo desde os atentados terroristas de 2001. Além disso, o Fed
participou de uma agédo coordenada com o0s bancos centrais da Europa,
Canad4, Japéo, Suiga e Gra-Bretanha, e anunciou a liberagao de mais 180
bilhées de ddlares. O banco central britanico, por sua vez, faria uso de 40
bilhdes de dolares, e o europeu, de 55 bilhdes. A Ultima agao de resgate do
Fed aconteceu em 25 de novembro. Em parceria com o Tesouro dos EUA, o
banco formulou um programa que prevé a liberacdo de 600 bilhdes de
dolares para a compra de dividas relacionadas a hipotecas e ativos e outros
200 bilhdes para a aquisicao de ativos ligados a divida de consumidores. O
plano, mais uma vez, é garantir o crédito. (VEJA, 2012, p. 2).

Em outubro de 2008, os paises membros da Unido Européia anunciaram uma
série de medidas para restaurar a confianca no sistema financeiro e evitar a faléncia
de diversos bancos, em especial a criacao de fundos para garantia de empréstimos
e transacOes bancérias. Estas medidas foram adotadas por diversos paises do
mundo, tais como: Australia, Nova Zelandia, Japao, Russia, Arabia Saudita,
Emirados Arabes Unidos, Brasil, dentre outros.

Contudo, os paises membros da Unidao Européia ndo se atentaram de que a
economia globalizada ndo depende s6 de uma atitude austera das instituicdes
financeiras, mas também e principalmente, da administracao das contas publicas de
seus paises, fato este ja obrigatério de acordo com o Tratado de Maastricht. Deste
modo, pouco tempo depois, a crise das contas publicas de alguns paises da Europa

veio a tona e consequentemente teve inicio a denominada “Crise do Euro”.
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5 A CRISE DO EURO NA GRECIA, PORTUGAL E ESPANHA, POS CRISE
AMERICANA

A crise do euro teve sua origem na politica fiscal adotada por alguns paises
membros da Unido Européia, principalmente aqueles que fazem parte da Zona do
Euro, estes paises gastaram mais dinheiro do que conseguiram arrecadar,
resultando assim em déficit nas suas balancas de pagamentos.

Para que esses paises pudessem se manter, eles passaram a contrair dividas
em desacordo com o Tratado de Maastricht, o qual impde um teto maximo de

endividamento de 60% sobre PIB do pais.

Em 7 de fevereiro de 1992, foi assinado na cidade holandesa de Maastricht
um tratado que recebeu o0 mesmo nome da cidade, o Tratado de Maastricht.
Este representou um marco na unido da Europa fixando a integragcao
econdmica e consequente unificacdo politica. O novo bloco que se formou
no continente substituiu a anterior Comunidade Européia por um grupo
chamado Unido Européia. O tratado estabeleceu metas para facilitar a
circulagdo das pessoas, dos produtos, dos servicos e do capital pelo
continente com a finalidade de determinar a estabilidade politica na Europa
apés tantos periodos conturbados. (GASPARETTO JUNIOR, 2012, p. 1).

Antes de Maastricht ter a totalidade de suas definigbes implementadas, em
1997, outro tratado iria reforcar a convergéncia entre os paises membros da Uniao
Européia. No dia 2 de outubro de 1997, foi assinado o Tratado de Amsterdd que
entrou em vigor a partir de maio de 1999. Este tratado, que foi fruto do Conselho
Europeu de Amsterda, tinha como principais objetivos: preparar as instituicbes da
Unido Européia para a adesao de futuros membros, tornar o processo de decisao
mais transparente, reduzir entraves relativos a livre circulacdo e reforcar a
seguranca. Outra decisdo deste conselho foi a criacdo do Pacto de Estabilidade e

Crescimento.

O PEC visava garantir a estabilidade econémica durante e apds a
implementacdo da Unido Monetaria Européia (UME) e obrigava os paises
participantes a elaborarem programas de estabilidade para manter o
equilibrio orcamentario, a médio prazo. Desta forma, estabelecia
fundamentalmente regras e incentivos para que os paises controlassem
suas politicas fiscais. Os paises participantes da UME deveriam entregar
relatorios anuais de forma a tornar transparentes seus orgcamentos e
garantir que: o déficit publico anual ndo seja superior a 3% do Produto
Interno Bruto (PIB) e a relagéo divida publica / PIB nao seja superior a 60%.
(RAYMUNDI, 2012, p. 26).
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A constatagcao de falha na supervisdo e monitoramento do sistema bancario
europeu levou a criacdo, pelo Parlamento Europeu, da Autoridade Bancaria
Européia (ABE), integrando o novo sistema europeu de supervisdo financeira, ao
lado do Comité Europeu de Risco Sistémico, a Autoridade Européia de Seguros e
Pensdes e a Autoridade Européia de Valores Mobiliarios.

Em virtude desse descontrole sobre os gastos publicos, alguns paises
geraram certa desconfianga por parte dos investidores, os quais temiam que os
governos nao fossem capazes de honrar suas dividas. Este fato reflete de maneira

economicamente negativa para o pais, com grande queda de seus investimentos.

5.1 A crise na Grécia

Por obter um sistema bancario fortemente ligado aos ativos americanos de
alto risco, em outubro de 2009, o governo da Islandia declarou-se insolvente, sendo
amparado pelo FMI e pelos demais paises nordicos (Dinamarca, Finlandia, Noruega
e Suécia), que emprestaram um montante total de US$ 4,2 bilhdes. Mesmo que a
Grécia ndo estivesse exposta aos ativos financeiros que conduziram a quebra da
economia americana em 2008, o episodio do default da Islandia chamou a atencao
das agéncias internacionais de classificacdo de risco de crédito para o elevado
endividamento de alguns paises europeus como propor¢do do PIB. (OLIVEIRA,
2012)

Assim, no dia 14 de janeiro de 2009, apenas cinco dias depois de ter
anunciado que o rating soberano grego estava sob observagéo, a agéncia
americana Standard & Poor’'s (S&P) rebaixou a classificacdo de risco da
Grécia de “A” para “A-" e, na semana seguinte, cortou as notas da Espanha
e Portugal; em margo, rebaixou a nota dos titulos soberanos da Irlanda.
Subjacente a esses rebaixamentos estava a avaliagao dos analistas da S&P
de que as medidas de estimulo fiscal adotadas por esses paises para
combater a recessdao econdmica resultariam em séria deterioracdo das
contas publicas. (FREITAS, 2012, p. 26).

A admissao por parte do governo grego de que as estatisticas oficiais nao
eram verdadeiras, teve um efeito politico devastador. Ap6s uma investigacao por
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parte da UE o governo grego reconheceu que desde 1999, os déficits orcamentéarios
deste pais nunca tinham estado abaixo dos trés por cento previstos no Tratado de
Maastricht, nem mesmo quando a Grécia aderira ao euro em 2001, e aumentaram
as suspeitas dos mercados financeiros internacionais e dos parceiros europeus, de
qgue nao era possivel confiar nas estatisticas gregas.

Em janeiro de 2010, o governo da Grécia apresentou um pacote de medidas
para reduzir os resultados de déficit fiscal e impulsionar o crescimento econémico,
porém, a qualificacdo da divida grega piorou, a qual foi rebaixada pelas agéncias
internacionais, atingindo um indice de 113,4% do PIB, sendo assim, quase o dobro
do estipulado pelo Tratado de Maastricht que seria de 60% do PIB.

A situacao da Grécia vai complicando quando publicagdes em jornais e outras
especulacdes sobre a divida grega vem a tona e informacdes sobre a ocultacéo de
dividas publicas comecam a ser expostas.

Entre o fim de margo e inicio de abril de 2010, os paises da Zona do Euro
definiram a forma de auxilio a ser prestada a Grécia, tendo sido previsto
empréstimos bilaterais e créditos do FMI. E liberada para a Grécia uma
ajuda de trinta bilhdes de euros oriunda dos paises da Zona do Euro, ja o
FMI liberou recursos na ordem de quinze bilhdes de euros. (OLIVEIRA,
2012, p. 81).

No dia 22 de abril de 2010, o escritério de estatistica da Unidao européia, o
Eurostat, fez um pronunciamento divulgando o novo déficit publico da Grécia no ano
de 2009, elevando-o de 12,7% para 13,6% do PIB, deixando o mundo ciente de que
a situacao era pior do que anunciada até entao.

Em 27 de abril de 2010, a agéncia Standard & Poor’s rebaixou, mais uma
vez, a qualificacdo da divida grega para o nivel especulativo (junk bond) acées
duvidosas, ou seja, com alta probabilidade da divida ndo ser paga em seu valor
integral, inviabilizando o refinanciamento da Grécia nos mercados financeiros. A
divulgacao dessa noticia causou violentos protestos populares na cidade de Atenas,
pois indicava que novas medidas de austeridade seriam adotadas. No mesmo dia,
essa agéncia rebaixou a nota de Portugal de “A+” para “A-", e no dia seguinte fez o
mesmo com a Espanha.

A Unido Européia anunciou uma convocacao extraordinaria para discutir a

crise grega, sendo que no mercado, as duvidas sobre as dividas gregas e o temor
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de alastro da crise na Zona do Euro fizeram a moeda Unica cair ao nivel mais baixo

em um ano.

A indisciplina fiscal e o descontrole das contas publicas em paises da zona
do euro, em particular na Grécia, arrastaram o bloco para uma crise
financeira sem precedentes. Apds a revelacdo de que os gregos maquiavam
seu nivel de endividamento, titulos soberanos de diversos paises da zona
do euro foram rebaixados pelas agéncias de risco, e a moeda comum caiu
ao nivel mais baixo em quatro anos. Para tirar a Grécia do buraco, Unido
Européia e FMI impdem um duro e impopular plano de austeridade, a que

condicionam o socorro financeiro. (VEJA, 2012, p. 1).

Com a intencdo de conter as especulacdes contra o euro, € também a
ameaca de grave crise de confianca em relacdo ao sistema bancério, os ministros
das Financas da Unido Européia, com a participacdo do Fundo Monetario
Internacional (FMI), anunciaram no més de maio de 2010, um mecanismo de
assisténcia financeira para garantir a estabilidade do euro. Este mecanismo envolve

acordos no total de 750 bilhdes de euros.

Além de defender o euro, a idéia é que os recursos atendam as
necessidades dos paises europeus com problemas de solvéncia. As
economias da zona do euro vao ter acesso a 440 bilhdes de euros em
garantias de empréstimos mais 60 bilhdes de euros de financiamento
emergencial da Comissao Européia. O FMI entra com 250 bilhdes de euros.
(CARDOSO, 2010, p. 1).

A crise sobre a confianga a respeito da capacidade de pagamento da divida
grega agravou-se ainda mais em setembro de 2011, com a divulgacdo de uma
retragéo de 7,3 % no PIB da Grécia no segundo trimestre do mesmo ano. Em 21 de
fevereiro de 2012, foi aprovado outro pacote de 130 bilhdes para auxiliar na
recuperacado das financas gregas. Junto com a aprovagdo deste novo pacote de
suporte financeiro a Grécia, foi imposta pela Unido Européia e também pela
Alemanha sob o comando de Angela Dorothea Merkel, uma nova série de medidas
para reducao de gastos. (VEJA, 2012).

O primeiro pacote de medidas de austeridade imposto pela Grécia ocorreu em
fevereiro de 2010, incluindo congelamento de salarios de todos os funcionarios
publicos, corte de bdnus e horas extraordinarias bem como grande redugcdo nas
viagens de trabalho.
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Nao sendo suficiente, em marco de 2010, um segundo pacote de medidas
austeras foi adotado, este mencionava, além das medidas adotadas anteriormente,
o corte de 7% dos salarios de funcionarios publicos e privados, aumento do imposto
sobre a gasolina, aumento dos impostos para carros importados, entre outros.

Na Grécia, existe a fragilidade do sistema politico, onde os lideres tentam
convencer a populacdo de que as medidas de austeridade sdo o melhor
caminho, mesmo que sejam as pessoas que paguem caro pela
irresponsabilidade fiscal dos seus governantes. (ECONOMICO, 2012, p. 2).

A Grécia, por sofrer grande pressao das autoridades superiores detentoras do
crédito para apresentar medidas para reduzir seus gastos, acaba apresentando
medidas que nao é capaz de cumprir, sendo necessario estar constantemente

retificando-a ou complementando.

A aplicagao do “despedimento técnico” para 30 mil funcionarios do setor
publico até ao final do ano, e novos cortes nas pensdes acima dos 1.200
euros e nas pensbes dos beneficiarios com menos de 55 anos foram
algumas das medidas anunciadas. (NOTICIAS, 2011, p. 1).

Fortes medidas de austeridade sdo adotadas pelo governo grego para reduzir
seus gastos, para que figuem de acordo com seus valores arrecadados. Estas
medidas adotodas de maneira intensa e imediata geraram um grande
descontentamento em sua populagdo, fazendo com que ocorressem violentas

reinvidicacdes a respeito das decisdes tomadas pelo Estado em forma de protestos.

Na Grecia, 70 mil manifestantes protestaram contra os cortes no orgamento.
Houve confronto com a policia. E a terceira greve geral do ano, a primeira
desde a formagdo do atual governo. O primeiro-ministro, o conservador
Antonis Samaras, devera implementar cortes de € 12 bilhdes para continuar
a receber ajuda da Unido Europeia e do FMI. (G1, 2012, p. 1).

Depois da Grécia, as duvidas e ansiedade do mercado financeiro mundial
atingiram Portugal, Irlanda, Italia e Espanha. Para evitar uma crise historica e ainda
de maior intensidade, podendo colocar em risco a sua prépria existéncia, a Uniao
Européia se mobilizou e anunciou um pacote de medidas que incluiu a
disponibilizacdo de setecentos e cinquienta bilhées de euros para qualquer pais da
Zona do Euro que necessitasse de auxilio financeiro. A disponibilizacdo deste saldo

acalmou temporariamente o mercado financeiro internacional.
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5.2 Os reflexos em Portugal

Desencadeada no momento em que as principais economias do mundo se
recuperavam da grande recessao devido a crise americana de 2008/09, a crise nos
paises europeus agravou-se no segundo semestre de 2010, atingindo os demais
paises da periferia da area do euro, como Irlanda e Portugal.

Grécia, Portugal, Espanha e Irlanda, por serem paises um pouco menos
desenvolvidos que os demais sdo conhecidos como paises periféricos da area do
euro, enquanto Alemanha, Franca e Itdlia compdem os paises centrais.

Esses paises periféricos se defrontaram com elevacdo dos custos tanto de
financiamento da divida soberana, como de captacado dos seus bancos. Assim como
Grécia e Irlanda, Portugal também precisou de ajuda financeira da Comunidade

Européia e do FMI, que foi solicitada em abril de 2011.

No dia 7 de Abril de 2011, Portugal tornou-se o terceiro Estado-membro da
zona euro a pedir ajuda financeira internacional da Unido Européia (UE) e
do Fundo Monetario Internacional (FMI). Cerca de um ano depois de a UE
ter aprovado o primeiro pacote de ajuda financeira & Grécia, Portugal deixou
de conseguir resistir a pressdao dos mercados sobre as condi¢cdes de
financiamento da sua economia. (LOURTIE, 2011, p. 2).

Um pouco diferente de alguns paises da Europa, Portugal ndo sofreu nenhum
acontecimento inesperado, mas sim uma perda de competitividade gradual. Ao
enfrentar um baixo crescimento econdébmico, 0 governo portugués encontrou
dificuldades para arrecadar o suficiente para abater seus gastos publicos. Ha mais
de dez anos a taxa de desemprego em Portugal vem indicando alta, porém, até
2008, este aumento foi de forma gradual, mas nos ultimos dois anos esse quadro

agravou-se e o pais atinge um elevado indice de desemprego.

Entre o 3° trimestre de 2008 — periodo que marca o inicio das faléncias dos
bancos e seguradoras norte-americanas — e o periodo homélogo de 2010 o
numero de desempregados em Portugal estimados pelo INE a partir de uma
amostra representativa da populagéo portuguesa aumentou 40,5%. Isto é,
um crescimento de cerca de 175 mil desempregados, que fixou a taxa de
desemprego nos 10,9%. Esta é a consequéncia mais relevante e o dado
mais revelador dos efeitos na economia portuguesa da crise financeira
iniciada em 2008. (CANTANTE, 2010, p. 3).
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Este grande aumento do desemprego é considerado relevante, pois € um
fator determinante quanto a capacidade de geracao de riqueza para o pais havendo
também um aumento de despesas com a protecdo social, mas principalmente, a
elevacao do risco de pobreza das pessoas e familias afetadas.

Os gastos publicos de Portugal tem sido relativamente altos, pois o pais
realizou grandes investimentos de melhorias na infra-estrutura no setor de
transportes, visando aumentar sua competitividade, porém, com o estouro da crise
do euro, 0 pais passou a ter grandes dificuldades de financiar suas dividas.

Sendo incapaz de arcar com suas despezas, Portugal solicitou ajuda
financeira para Unido Européia e consequentemente, estes financiamentos
concedidos tanto pela Unidao Europeia quanto pelo FMI, dependem da concordancia
do pais receptor em adotar as exigéncias impostas.

Portugal estd4 sob as duras condigbes do empréstimo internacional de 78
bilhdes de euros concedidos em maio de 2011 pela Uniao Europeia (UE) e
pelo Fundo Monetéario Internacional (FMI). O aumento de impostos e de
cortes nos servigos sociais, além do investimento publico sdo algumas das
medidas incluidas no plano de austeridade que pretende sanear as contas
do pais. (G1, 2012, p.1).

Em maio de 2012, Portugal confirma o cancelamento de quatro dos quatorze
feriados nacionais a partir de 2013, foram cancelados dois feriados civis e dois
feriados catélicos. Em acordos com a Santa Sé, estes ajustes permanecerao
vigentes por cinco anos. Portugal adota estes tipos de medidas visando reduzir seus
gastos e cumprir suas metas de reducao de custos, para que desta maneira consiga
arrecadar o suficiente para suprir os gastos do pais.

5.3 A crise na Espanha

Como um efeito domind, a crise de confianca se espalhou e atingiu a
Espanha ainda no final de 2010. A partir de meados de 2011, a crise afeta alguns
paises centrais do bloco, como ltalia e Franca, esta ultima em menor medida. Nem
mesmo a Alemanha, a maior e mais forte economia do bloco, escapou da

desconfianca crescente dos investidores.
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A situacdo da Espanha caminha pela mesma trajetéria que a histéria grega.
No inicio de junho de 2012, o terceiro maior banco espanhol Bankia, solicitou ajuda
no montante de 19 bilhdes de euros ao governo para evitar faléncia. No dia 9 do
mesmo més o governo espanhol se reuniu com a Comissado Européia e mencionou o

auxilio de até 100 bilhdes de euros.

O banco precisou receber injecdo financeira do governo espanhol. Mas
esse ndo é o Unico problema que o pais enfrenta em meio a crise financeira
[...], pessoas procurando emprego, protestos contra austeridade e até
familias que comegaram a precisar revirar lixo sdo outras cenas que dao
nogao de como a crise atingiu a Espanha. (EXAME, 2012, p.1).

Com grande dificuldade de conseguir emprego ou com salarios muito baixos,
os espanhdis estao ficando sem alternativas e sendo obrigados a buscar alimentos
em casas de caridade ou em lixeiras. O agravamento desta situagédo fez com que na
cidade de Girona, as lixeiras préximas a supermercados fossem trancadas por
questdes de saude publica.

Em um levantamento recente entre as principais economias do mundo, pode-
se constatar que a Espanha mesmo sendo a quarta maior economia do seu bloco
econbmico, possui uma taxa de desemprego de 25,1%, sendo maior que na Grécia,
a qual aponta um indice de 24,4%. Essa situacdo da Espanha fez com que
aumentasse o0 sentimento de um provavel calote em relagdo a outras economias
periféricas da Zona do Euro, como Grécia e Portugal.

Os paises da periferia da zona do euro encontram-se em uma situacao
atualmente complicada, pois necessitaram de ajuda financeira de instituicdes
superiores, as quais exigiram em troca desta ajuda, medidas que reduzissem seus
gastos publicos, uma vez que o principal motivo que levou estes paises a necessitar
empréstimos para ndo decretar faléncia de muitas instituicbes e quebra de suas
economias foi o grande gasto do setor publico, o qual nao foi capaz de arrecadar o
suficiente para pagar suas dividas.

A exigéncia dessas reducoes de gastos em troca dos empréstimos obrigou 0s
paises tomadores desse crédito, a adotarem cortes radicais de suas despesas.
Dentre esses cortes de despesas, podem ser mencionados cortes de salarios do

setor publico, pensdes e beneficios sociais.
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O resultado desses reajustes para a sociedade dos paises envolvidos vem
sendo muito negativo, de acordo com reportagens que sao divulgadas diariamente

nos noticiarios.

Enquanto o desemprego bate novo recorde na Europa, manifestantes
protestam contra medidas de aperto econémico. A agéncia de estatisticas
da zona do euro divulgou que o niumero de desempregados nos 17 paises
do bloco atingiu um novo recorde em agosto. Sdo mais de 18 milhdes de
pessoas sem trabalho, 34 mil a mais que no més anterior. O indice de
desemprego é de 11,4%. (BAND, 2012, p. 1).

Esta situacao de caos, protestos e greves € a realidade dos paises periféricos
da zona do euro, que estado tentando reduzir os efeitos da crise com a adocao das
medidas de austeridade, porém os resultados ndo acontecem de imediato. Deste
modo, 0 governo europeu continua injetando liquidez no mercado financeiro para
tentar garantir a solidez de seu bloco econémico.

Na Grécia, as medidas de austeridade foram mais severas, pois 0 pais esta
com um grande déficit em sua balanca de pagamentos, indicando que ha mais
chances deste pais ndo cumprir com suas obrigacdes. Portugal enfrenta uma grande
perda de competitividade e problemas para gerar dividas, sendo o pais com o maior
namero de desempregados e, a situacdo na Espanha nao esta muito distante dos
demais paises periféricos, o Estado € obrigado a solicitar ajuda financeira para quitar

suas dividas e dar continuidade as atividades econ6micas do pais.
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6 CONSIDERAGOES FINAIS

A globalizagdo proporcionou a unificacdo das economias e a redugédo de
diversas barreiras, como as barreiras geograficas e culturais, trazendo proximidade
aos paises distantes uns dos outros. Um importante fato para este processo foi a
formacao de blocos econdbmicos, permitindo aos Estados membros ter mais
interacao entre eles, buscando um desenvolvimento regional.

Essa aproximacao dos paises proporcionou maior agilidade e eficiéncia em
seus processos de comércio e relagdes internacionais. Com o mercado internacional
cada vez mais interligado, os paises acabam ficando mais vulneraveis aos efeitos
das crises de qualquer parte do mundo.

Com a realizagdo do presente trabalho de iniciacdo cientifica foi possivel
identificar o causador da grande recessdo econbémica nos Estados Unidos que
afetou 0 mundo inteiro no ano de 2008. O pais realizou uma quantia muito elevada
de empréstimos sem avaliar corretamente o risco dessa operacao. O resultado deste
acontecimento foi o calote por parte dos tomadores desses empréstimos, motivo
este que ocasionou a faléncia de muitas instituicdes financeiras, obrigando os
Estados Unidos a injetar muito dinheiro em sua economia para suprir a necessidade
dos bancos para que a crise nao atingisse dimensdes ainda maiores.

A crise norte americana no ano de 2008 serviu de exemplo para diversos
paises, no caso da Unidao Européia, ap6s a crise dos Estados Unidos, criou
instituicdes fiscalizadores e fundos de crédito para socorrer a economia do bloco,
caso necessario.

Com o aumento da fiscalizagao na prestacao de contas dos paises europeus,
foram detectadas falhas nas prestacoes de contas da Grécia, e, no momento em que
constataram a fraude, o mundo encontrava-se em grande instabilidade econémica.
O risco pais da Grécia foi elevado, junto com ele os juros para empréstimos também.
Com dificuldade de obter empréstimos para arcar com suas dividas, a Grécia atrai a
desconfianca dos investidores, contagiando o mercado europeu. Para conter o
grande déficit no setor publico das contas gregas, o FMI e o BCE amparam o pais
liberando crédito em troca de medidas para reducao de gastos e maior arrecadacao.

Ao enfrentar baixo crescimento econdémico, Portugal vai perdendo sua

competitidade gradualmente e atinge um elevado indice de desemprego. Ao ser
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incapaz de pagar suas dividas, o governo portugués solicita ajuda a Unido Européia
e enfrenta as medidas de austeridades em troca dessa ajuda. Como um efeito
domind, a crise atinge a Espanha, a qual também ¢ obrigada a solicitar ajuda ao
governo para evitar faléncia de instituicdes financeiras.

As medidas de austeridade adotadas pelas nagdes européias gerou grande
descontentamento aos habitantes, deixando todos estes paises sob pressdes
politicas e sociais, diante de muitos protestos, acdes de vandalismo e greves. A
situacao atualmente esta indefinida, os paises continuam em crise e 0s 6rgaos
financeiros continuam injetando liquidez em seus bancos para tentar amenizar os
efeitos e manter o bloco econdmico estruturado.

As informacdes apresentadas mostraram que, mesmo a Europa com toda sua
rigueza e influéncia na economia mundial, vem enfrentando graves problemas
econbmicos € sociais, enquanto seus governantes atuam diretamente para
minimizar esses efeitos.

Sendo assim, conclui-se que ambos blocos econémicos estdo necessitando
de suporte financeiro para suprir a demanda de dinheiro na regido. Esta procura pelo
dinheiro faz com que algumas regides tenham mais dificuldades de consegui-lo, o
que acaba desestabilizando as sociedades locais, consequentemente gerando um
descontrole econémico e perda de competitividade dos paises e do bloco

econdmico.
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